Wertpapierprospekt fur Inhaberschuldverschreibungen/ VVS mbH

Wertpapierprospekt
fiir Inhaberschuldverschreibungen

Uber nominal 10.000.000,00 Euro
4% Zinsen p.a.

Laufzeit 10 Jahre
31.10.2010 bis 30.10.2020

Erstellt geman
Wertpapierprospektgesetz (WpPG)
und der

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29.04.2004 zur Umsetzung
der Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlamentes und des Rates betref-
fend die in Prospekten enthaltenen Informationen sowie das Format, die Auf-
nahme von Informationen mittels Verweis und die Veréffentlichung solcher
Prospekte und die Verbreitung von Werbung

Versorgungs- und Verkehrsgesellschaft Saarbriicken mbH
Hohenzollernstr. 104 - 106
66117 Saarbricken

Wertpapierprospekt
Datum der Aufstellung: 30. September 2010

Seite 1 von 74



Wertpapierprospekt fur Inhaberschuldverschreibungen/ VVS mbH

INHALT
1. ZUSAMMENTASSUNG ....euueiieiiiiii s nsnnnan 4
1.1. InhaberschuldversSChreibUNQ ...............uiiiiiiiiiiiiiiiii e 4
1.2, Die EMIENTIN. ....eiieiie bbb 5
1.3. Ausgewahlte FINanzKennZahlen................uuuuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 8
1.4. Zusammenfassung der RiSIKOfaKIOreN ..............uuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s 9
7280 LT o = 14 e T = o 9
2.1. Risiken der Inhaberschuldverschreibung..................uuiiiiiiiiiiiiiiiiies 10
2.2. Risiken der EMItteNTin ..........uuuiiiiiiiiiii e 11
2.2.1. Wirtschaftliche Risikofaktoren ... 11
2.2.2. BONHAISTISIKO. ... 12
2.2.3. Rechtliche Risiken, steuerliche Risiken und Inflationsrisiken...........cccccoeveviinnnen. 12
2.2.4. Insolvenzfall und Rechtsstellung der GIAubiger..........coooooiiiiiiiiiiiiin 13
2.2.5. AuRergewdhnliche EreigniSSe .......cccooeiiiiiieeeeeieee e 13
2.2.6. EMISSIONSKOSTEN ... 13
3. Wertpapierbeschreibung.........oeceeooiiiiiieeecccrrr e e 13
3.1. Verantwortung flr den Wertpapierprospekt...........ooouviieiiiiiiiiieiiiceie e 13
3.2. Grunde fur das Angebot und die Verwendung der Ertrédge........cccccvvvvvvviiiiiiiiiinnnnnnn. 13
3.3. Bedingungen der Inhaberschuldverschreibungen ...........ccccccoviiiii, 14
3.3.1. Erwerb und Preis der Inhaberschuldverschreibung ..., 14
3.3.2. Der Inhaberschuldverschreibungskaufer als Glaubiger ...................uuviiiiiiiiiiiinnn. 15
3.3.3. Form und NenNDetrag ............uuuuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 15
3.3.4. Beginn der Zeichnung, Offenlegung der Angebotsergebnisse, Verzinsung......... 15
3.3.5. Falligkeit und Ruckzahlung, RUCKEIWErD...............uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiiaeees 16
R G = o] 51 (=1 =1 o N 17
KR A o= 0T | (0] o T 17
3.3.8. Kuindigungsrecht der Glaubiger, Ubertragbarkeit.................ccccceevieeiecicecienee 17
3.3.9. BESCRIUSSE. .....uuuuiiiiiiiiiiiiiitiee et n i nnnnnane 17
3.3.10. Anwendbares Recht, Erfillungsort, Gerichtsstand ..................cccviiiiiiiiiiiiiinnnn. 17
B R B I IS o ] (1o [ PN 18
3.4. Allgemeine INformationNeN ...........cooiviiiiiiiiiiiiiiiiee e 18
3.4.1. Art der VerSffentliChUng...............ueiiiiiiii s 18
3.4.2. Gegenstand und Gultigkeit des Wertpapierprospektes............ccoevveeviiiciiiinenieenns 18
3.4.3. Einsichtnahme in Unterlagen...............uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee s 19
3.4.4. WertpapierkennzZeiChNUNG.........ooeiiiiiiii et e e e e e e e eeeees 19
3.4.5. Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland..........cccccccoiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeees 19
4. Angaben zur Emittentin...........oooooiiiiiiiii i .22
4.1. Interessenskonflikte / Sonstige Selbstverpflichtungen ..o, 22
4.2. Grundung, Sitz und Gegenstand des Unternehmens..................uuvvviiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnn. 22
4.3. Unternehmensdarstellung ...............uuuueuiiiieeiiiiieiiiiii e 23
4.3.1. Die OrganisationSStrUKIU ... 23
4.3.2. Beschreibung der Geschaftstatigkeit ..o, 25
4.3.3. Strategische Entscheidungen.........ccooo oo 25
4.3.3.1. Beteiligung Strategischer Partner ... 25
4.3.3.2. (Wieder-) Einstieg in die Eigenerzeugung ..o 26

Seite 2 von 74



Wertpapierprospekt fur Inhaberschuldverschreibungen/ VVS mbH

4.3.4. Wichtige Markte und Wettbewerbsposition............ccoooiiiiiiiiiin 27
4.3.5. Aufsichtsorgane: Gesellschafterin/Geschéftsfihrung/Aufsichtsrat....................... 29
4.4. Unternehmensdarstellung ...............uuueeuiiuieiiiiiieiiiiiiiieieee e eeeeeeeseeeeeane 30
4.4 1. Ausgewahlte Finanzkennzahlen ... 30
44,2, INVESTIIONEN ... 31
4.4.3. Tendenzielle INfOrmationen .........ccooooiiiiii 31
4.4.4. Alter der jungsten Finanzinformationen ... 32
4.4.5. Jingste wichtige EreigniSSe .......ccoooiiioiiiieee e 32
4.4.6. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage ... 32
4.4.7. ReChtSStreitigKeiten ... ..o 32
4.4.8. Wesentliche VEMIAge ......ccooiieeeee s 32
...4.5. Historische Finanzinformationen.................uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeiiieei e 34
4.5.1. Historische Finanzinformationen fir das Jahr 2008 (Bilanz, GuV, Anhang)......... 34
4.5.1.1. Bilanz zum 31.12.2008 — Geprufter Jahresabschluss der VVS mbH 2008 ....... 34

4.5.1.2. Gewinn- und Verlustrechnung 2008 — Geprifter Jahresabschluss der VVS
MBH 2008 ... e e e e e 35

4.5.1.3. Rechnungslegungsstrategien (Anhang) 2008 — Geprufter Jahresabschluss
der VVS MBH 2008 .......oooiiiiiiiiieieee et e e e 36

4.5.1.4. Prufung der jahrlichen historischen Finanzinformationen (Bilanz, GuV,

Anhang) fir das Jahr 2008..............uuuuuiiiiiiiii e 49
4.5.2. Historische Finanzinformationen fir das Jahr 2009 (Bilanz, GuV, Anhang)......... 51
4.5.2.1. Bilanz zum 31.12.2009 — Geprufter Jahresabschluss der VVS mbH 2009 ....... 51

4.5.2.2. Gewinn- und Verlustrechnung — Geprifter Jahresabschluss der VVS mbH
220101 RSO PPPEPRR 52

4.5.2.3. Rechnungslegungsstrategien (Anhang) 2009 — Geprfter Jahresabschluss
der VVS MBH 2009 ......oooiiiiiiiie et 52

4.5.2.4. Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen (Bilanz, GuV,

Anhang) fir das Jahr 2009.............uuuuiiiiii 61
4.6. Kapitalflussrechnungen fir die Jahre 2008 und 2009............oveiiiiiiiiiiiiicee e, 63
4.6.1. Kapitalflussrechnung flr das Jahr 2008 ..o 63
4.6.2. Bescheinigung zur Kapitalflussrechnung 2008 ..o 64
4.6.3. Kapitalflussrechnung flr das Jahr 2009 ..o 65
4.6.4. Bescheinigung zur Kapitalflussrechnung 2009 ..........ccoooiiiiiiiiiin 66
A U1 11 o T P 67
5. Anhang | Handelsregisterauszug der VVS mbH ... 68
5.1. Handelsregisterauszug der VVS mbH ... 68
6. Anhang Il Begebungsvertrag zur Inhaberschuldverschreibung...........ccccveeemeccinnnns 70
7. Verantwortlichkeitserklarung.........cccoviiiiiiiiiiiiiniisss s 74

Seite 3 von 74



Wertpapierprospekt fur Inhaberschuldverschreibungen/ VVS mbH

1. Zusammenfassung

Diese Zusammenfassung dient als Einfiihrung zum vorliegenden Wertpapierprospekt.
In ihr finden sich wichtige Informationen tber die Inhaberschuldverschreibung, die Emit-
tentin sowie die damit verbundenen Risiken. Die Zusammenfassung enthéalt aber nicht
alle relevanten Informationen, weshalb potentielle Anleger ihre Anlageentscheidung
nur auf die Priifung des gesamten Wertpapierprospektes stiitzen sollten.

Die Versorgungs- und Verkehrsgesellschaft Saarbriicken mbH tbernimmt die Verant-
wortung fir diese Zusammenfassung. Sie kann haftbar gemacht werden, jedoch nur
fur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widersprichlich
ist, wenn sie im Zusammenhang mit anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.

Ebenfalls ist zu beachten, dass fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf-
grund der in diesem Wertpapierprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die
Ubersetzung des Wertpapierprospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben kénnte.

1.1. Inhaberschuldverschreibung

Die Versorgungs- und Verkehrsgesellschaft Saarbriicken mbH, Hohenzollernstr. 104 -
106, 66117 Saarbricken (nachfolgend ,Emittentin® oder ,VVS mbH" genannt), bietet
Inhaberschuldverschreibungen zu einem Gesamtnennbetrag von 10.000.000,00 Euro
in Stlickelung von 1.000,00 Euro (nachfolgend ,Inhaberschuldverschreibung“) an. Die
Laufzeit betréagt 10 Jahre. Der Erwerb der Inhaberhaberschuldverschreibung ist allein
naturlichen Personen mdglich, die entweder einen Wohnsitz in der Landeshauptstadt
Saarbriicken haben oder ein Kunde oder Mitarbeiter der Emittentin sind. Der Erwerb
erfolgt direkt Uber die VVS mbH und ist je Glaubiger bis zu einem Nennbetrag von ma-
ximal 25.000,00 Euro (in Worten: finfundzwanzigtausend Euro) méglich.

Die Inhaberschuldverschreibungen werden ab dem 31.10.2010 zur Zeichnung angebo-
ten. Die Zeichnungsfrist endet (sofern es nicht zu einer Uberzeichnung kommt) am
30.04.2011. Die Offenlegung der Zeichnungsergebnisse durch die Emittentin erfolgt
am 03.05.2011. Den Interessenten, deren Angebot die Emittentin nach dem ,Wind-
hundprinzip“ angenommen hat, sendet die Emittentin eine Benachrichtigung in Schrift-
form Uber die Annahme des Angebots zum Erwerb einer Inhaberschuldverschreibung
zu. Innerhalb von zwei Wochen ab Zugang dieser Benachrichtigung muss der Glaubi-
ger den Nennwert der Inhaberschuldverschreibung auf das von der Emittentin angege-
bene Konto Uberweisen. Unmittelbar nach Zahlungseingang wird die Emittentin die
Urkunde der Inhaberschuldverschreibung ausstellen und an den Glaubiger unverziig-
lich gegen Quittung aushandigen. Die Inhaberschuldverschreibungen werden am Ende
der Laufzeit der Emission nachtraglich zum 30.10.2020 zum Nennbetrag zuriickge-
zahlt, soweit sie nicht bereits zurtickgezahlt oder zuriickgekauft wurden. Die Inhaber-
schuldverschreibungen werden kalenderjéhrlich mit 4% verzinst. Zinsscheine werden
nicht ausgestellt. Die Pflicht zur Zinszahlung der Emittentin beginnt mit dem Tag der
Ausgabe der Inhaberschuldverschreibung. Die Zinsen werden jahrlich berechnet und
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sind nachtraglich am 31.01. des folgenden Kalenderjahres, erstmals am 31.01.2012,
fallig. Die Uberweisung der Zinsen an die Glaubiger erfolgt innerhalb von 14 Bankge-
schéftststagen ab Falligkeit (Zahlungslauf). Bankgeschaftstag ist jeder Tag (mit Aus-
nahme von Samstag und Sonntag), an dem die Kreditinstitute in Deutschland (Refe-
renzort Frankfurt am Main) fir den Publikumsverkehr gedéffnet sind. Die Zinsen fir das
Jahr 2020 werden zum 30.11.2020 fallig. Die Uberweisung der Zinsen fiir das Jahr
2020 an die Glaubiger erfolgt innerhalb von 14 Bankgeschéftstagen ab Falligkeit. Die
Verjahrungsfrist fir die Anspriiche auf Zinszahlung betragt gemal § 195 des Birgerli-
chen Gesetzbuches der Bundesrepublik Deutschland jeweils drei Jahre. Die Verjah-
rungsfrist beginnt mit dem Schluss des Jahres, in dem der Anspruch entstanden ist
und der Glaubiger Kenntnis von den den Anspruch begriindenden Umsténden und der
Person erlangt hat oder ohne grobe Fahrlassigkeit erlangen musste.

Sind Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen, erfolgt die
Berechnung nach der taggenauen Zinsberechnungsmethode; Effektivzinsmethode
nach der International Capital Market Association (ISMA)- Rule. Bei dieser taggenauen
Zinsrechnung werden die Zinstage kalendermé&Rig bestimmt. Fir ein ganzes Jahr er-
geben sich 365; in einem Schaltjahr ergeben sich 366 Zinstage.

Der Ausgabepreis entspricht dem Nennbetrag. Die Glaubiger der Inhaberschuldver-
schreibung sind unter den in der Wertpapierbeschreibung dargestellten Voraussetzun-
gen berechtigt, die Inhaberschuldverschreibungen zu kiindigen; die Emittentin ist unter
den in der Wertpapierbeschreibung dargestellten Voraussetzungen berechtigt vorzeitig
zuriickzukaufen.

1.2. Die Emittentin

Die Emittentin wurde 1962 gegrindet und am 27. Dezember 1962 im Handelsregister
der Stadt Saarbricken unter der Nummer 4837 eingetragen.

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften liegt im Schwer-
punkt in der Energie- und Wasserversorgung sowie in dem Betrieb 6ffentlicher Ver-
kehrsmittel. Als zentrales Serviceunternehmen aller Gesellschaften, die unter dem ge-
meinsamen Dach des VVS-Konzerns tatig sind, erbringt die Emittentin Dienstleistun-
gen sowohl fur die Konzernunternehmen als auch fir Dritte im Rahmen entsprechen-
der Betriebs- und Geschéftsfilhrungsvertrdge. Das operative Geschéaft und entspre-
chende Umsatzerlése liegen bei den Tochtergesellschaften der Emittentin. Im Jahr
2010 erwirtschaften ca. 920 Mitarbeiter in der VVS mbH und deren Tochtergesellschaf-
ten voraussichtliche Umsatzerlése in H6he von ca. 160 Millionen. Euro (ungepruft).
Zukinftig wird der Bereich Energieerzeugung unterhalb der Emittentin geflihrt, wo-
durch die VVS mbH stérker operativ tatig wird.

Die Emission dient zur Beschaffung von Finanzmitteln fir den Ausbau der umweltver-
traglichen Energieerzeugung. Dazu gehért u.a. der Neubau einer neuen klimavertragli-
chen Gas- und Dampfturbinenanlage (GuD-Anlage) im Industriegebiet Sud der Stadt
Saarbriicken, sowie drei erd- und methangasbefeuerte Blockheizkraftwerke auf dem
Gelande von SaarBahn&Bus. Diese Projekte dienen der Sicherstellung und Optimie-
rung der umweltvertréglichen Energieversorgung in der Region Saarbriicken und wer-
den aus einer Mischung von Eigen- und Fremdmitteln finanziert. Die durch die Inha-
berschuldverschreibung zu generierenden Erlése sollen dazu dienen, den in die Finan-
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zierung einfliessenden Eigenmittelanteil teilweise zu ersetzen oder vergleichbare Pro-

jekte zu finanzieren.

Die Rechtsform der Emittentin ist eine GmbH. Die Existenzdauer der Emittentin ist un-
befristet. Die Emittentin ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Versorgungs- und
Verkehrsgesellschaft Saarbriicken Beteiligungsgesellschaft mbh (VVS-BG). Die VVS-
BG ist die Holding des VVS-Konzerns und halt samtliche Gesellschaftsanteile an VVS
mbH sowie mittelbar Anteile an deren Beteiligungen. Die Landeshauptstadt Saarbri-
cken halt 100% der Anteile an der VVS-BG. Folgende Ubersicht zeigt die Organisati-
onsstruktur des VVS-Konzerns.
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Lancestadptstadt Saarlriicken

i 100%

\S-Rete ligungsgeselszhaft mbH

l 100%
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Projecta 14 GmbH 20% »| SWS < GSss -
p| Stactwerke Saarbriicken AG Gesellechaft fir Strafon
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100% 55% 40%
L | BBS $BS PP
Btderkerriebsgesellschaf: Stactbahn Saa” GmbH
Szarbricken rbH ]
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»| TNB Saarbahn .
Tals perre Nonrweiler Setriebs- Sazrbahn CmbH
fiihr angsgesellszhar. mbH
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Wassenwerk Bl estal Grrb |
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Encrge Szalorlux AG
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Taleparre Nanweiler
Adtzere tungzgaszellsshatz mbH

*1 bie 30.06.2009 firm eerd urter Saar Ferngas AG |SFG)
“2 indirekte Rete ligung fber die =8 | GER

1.3. Ausgewadhlte Finanzkennzahlen

Die nachfolgend tabellarisch dargestellten ausgewéahlten Kennzahlen der Jahre 2008
und 2009 sind den gepriften Jahresabschliissen der Emittentin aus den Jahren 2008

und 2009 entnommen.
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Sowohl das Geschéftsjahr 2008 als auch das Geschéftsjahr 2009 waren durch erhebli-
che ausserordentliche Effekte gekennzeichnet, die sich deutlich auf das Geschéftser-
gebnis ausgewirkt haben. Im Jahr 2008 betraf dies insbesondere notwendige ergeb-
nisbelastende Rickstellungen in einer GréRenordnung von Gber 16 Mio. €.

Eine ergebnisverbessernde Wirkung in Héhe von Uber 8 Mio. € hatte im Jahr 2009 die
Verduflerung von Anteilen der Stadtwerke Saarbriicken AG. Auf Basis des Verkaufs
von Aktien sowie einer Kapitalerh6hung betragt der Geschéftsanteil der Emittentin an
den Saarbriicker Stadtwerken im Jahr 2010 nun 74,7%.

2009 2008
Bilanz
Aktiva Tsd. € 166.956 128.905
Anlagevermégen Tsd. € 109.337 115.547
Umlaufvermdégen Tsd. € 57.472 13.205
Rechnungsabgrenzungsposten Tsd. € 147 153
Passiva Tsd. € 166.956 128.905
Eigenkapital Tsd. € 34.260 30.724
Ruckstellungen Tsd. € 34.084 33.298
Verbindlichkeiten Tsd. € 98.612 64.883
ausgewadhlte Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung
Sonstige betriebliche Ertrage Tsd. € 23.956 19.321
Personalaufwand Tsd. € 10.037 11.918
Ergebnis der gewéhnlichen Geschiftstatigkeit Tsd. € 736 -13.579
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag Tsd. € 736 -19.601

1.4. Zusammenfassung der Risikofaktoren

Dieser Prospekt dient dazu, lhnen die nétigen Informationen, insbesondere die Risiko-
faktoren fir lhre Anlageentscheidung zu geben. Lesen Sie ihn daher vor lhrer Ent-
scheidung sorgfaltig durch! Sie kénnen die Sicherheit lhrer Anlageentscheidung da-
durch stérken, dass Sie sich von vertrauenswirdigen Personen sachkundigen Rat ge-
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ben lassen. Es kann sich hierbei um Rechtsanwalte, Steuerberater und/oder Wirt-
schaftsprifer handeln.

Die hier angebotene Inhaberschuldverschreibung stellt eine nicht miindelsichere Kredit-
gewdhrung an eine GmbH gegen Verzinsung dar. Das bedeutet, dass sich auf die Anle-
ger sowohl Risiken aus dem Bereich des Unternehmens und seines Geschéftsfeldes
als auch Risiken in Bezug auf die Inhaberschuldverschreibung auswirken.

Aktuell unterliegt die VVS mbH keinen besonderen, schon jetzt erkennbaren Risiken
hinsichtlich Zins- und Riickzahlungen, jedoch kénnte es in der Zukunft durch wirtschaft-
liche Risiken, Bonitatsrisiken, rechtliche Risiken, steuerliche Risiken, Inflationsrisiken,
Insolvenz oder auliergewdhnlichen Ereignissen zu einer Beeintrachtigung der Fahigkeit
zur Zahlung von Zinsen und/oder zur Riickzahlung der Schuldverschreibung kommen.

Risiken in Bezug auf die Inhaberschuldverschreibung bestehen insoweit, als dass auf-
grund der fehlenden Zulassung an Bérsen oder Markten und der Einschrénkung der
Kindigungsrechte bis zum Jahr 2015 ggf. deren Veraulerbarkeit stark eingeschrénkt
sein kann. Zudem ist die Emittentin wie jeder Marktteilnehmer dem Risiko des erfolgrei-
chen Agierens am Markt unterworfen. Sollten sich die Marktbedingungen dndern besteht
das Risiko, dass sich die Einnahmen der Emittentin deutlich reduzieren und damit die
Bonitat der Emittentin geféhrdet wird. Wirtschaftliche Risiken bestehen insoweit, als dass
die VVS mbH ihre Tochtergesellschaften zum Teil in Kooperation mit externen Partner-
unternehmen betreibt. Darin liegt das Risiko, dass sich Synergieeffekte nicht wie geplant
realisieren bzw. die Kooperationen ganz scheitern kénnen. Im Fall einer Insolvenz der
Emittentin kénnte das in der Inhaberschuldverschreibung angelegte Kapital nicht mehr
von der Emittentin zurickgezahlt werden. Das Risiko einer Inflation liegt darin, dass das
vom Glaubiger in die Inhaberschuldverschreibung investierte Kapital durch eine Geld-
entwertung verringert wird. Anderungen der steuer(rechtl)lichen Rahmenbedingungen
kénnen sich ertragsmindernd auswirken. Schliel3lich ist gerade das geschéftliche Betati-
gungsfeld der Emittentin erheblichen rechtlichen Verdnderungsprozessen unterworfen,
die sich unmittelbar auf das Geschéftsergebnis der Emittentin niederschlagen kénnen.
Dazu kann auch der Eintritt eines au3ergewéhnlichen Ereignisses beitragen.

Der Eintritt eines oder mehrerer branchen- und /oder unternehmensspezifischer Risiken
kann sich somit mdglicherweise erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und damit auf den Wert der Inhaberschuldverschreibung und
die Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung von Zinsen und /oder zur Rickzahlung der In-
haberschuldverschreibung auswirken. Investoren kdnnten hierdurch ihr in die Inhaber-
schuldverschreibung investiertes Kapital teilweise oder vollstandig verlieren.

2. Risikofaktoren

Dieser Prospekt dient dazu, lhnen die nétigen Informationen, insbesondere die Risiko-
faktoren fir lhre Anlageentscheidung zu geben. Lesen Sie ihn daher vor lhrer Ent-
scheidung sorgfaltig durch! Sie kénnen die Sicherheit lhrer Anlageentscheidung da-
durch starken, dass Sie sich von vertrauenswirdigen Personen sachkundigen Rat ge-
ben lassen. Es kann sich hierbei um Rechtsanwaélte, Steuerberater und/oder Wirt-
schaftsprifer handeln.
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Die hier angebotene Inhaberschuldverschreibung stellt eine nicht miindelsichere Kredit-
gewahrung an eine GmbH gegen Verzinsung dar. Das bedeutet, dass sich auf die Anle-
ger sowohl Risiken aus dem Bereich des Unternehmens und seines Geschéftsfeldes
als auch Risiken in Bezug auf die Inhaberschuldverschreibung auswirken.

Im Folgenden werden daher alle wesentlichen Risikofaktoren genannt und dargestellt.
Aus der Reihenfolge der Darstellung soll sich keine Aussage Uber deren Wahrschein-
lichkeit zur Verwirklichung oder das Ausmald einer potenziellen Beeintrachtigung der
Emittentin ableiten.

Wenn eines der nachfolgend beschriebenen Ereignisse eintritt oder sich ein aktuell
noch nicht bekanntes oder als unwesentlich erachtetes Risiko verwirklicht, wirde die
Zahlung von Zinsen auf die Inhaberschuldverschreibung oder die Rickzahlung der
Inhaberschuldverschreibung durch die Emittentin mdglicherweise beeintrachtigt. Hier-
durch kénnten die Anleger ihr in die Inhaberschuldverschreibungen investiertes Kapital
teilweise oder vollstandig verlieren.

2.1. Risiken der Inhaberschuldverschreibung

Nach funf Jahren, d.h. erstmals zum 30.10.2015, besteht fir die Glaubiger die M&g-
lichkeit der ordentlichen Kiindigung und des Rickverkaufs an die Emittentin. Damit ist
mdoglicherweise ein Risiko fir die Glaubiger verbunden. Denn fir diesen Zeitraum kann
der Glaubiger das in die Inhaberschuldverschreibung investierte Kapital allein durch
Abtretung an einen Dritten realisieren. Da eine Bérseneinfihrung der Inhaberschuld-
verschreibung nicht beabsichtigt ist und die Inhaberschuldverschreibung an keinem
organisierten Markt (z.B. Bérse) gehandelt wird, schrankt dies die Handelbarkeit der
Inhaberschuldverschreibung nicht unerheblich ein. Das bedeutet fur Anleger, die die
von ihnen gehaltene Inhaberschuldverschreibung vor ihrer Falligkeit verdul3ern wollen,
dass sie méglicherweise keinen liquiden Markt vorfinden.

Die Emittentin ist nach dem Begebungsvertrag berechtigt, zum Ende eines Jahres mit
einem Vorlauf von einem halben Jahr ausgegebene Inhaberschuldverschreibungen
auch vorfristig bei Riickzahlung des Nennbetrags einschlieRlich der bis zu diesem Zeit-
punkt anfallenden Zinsen zurlickzukaufen. Damit besteht das Risiko, dass die Glaubi-
ger nicht den anvisierten Zinsgewinn tber den gesamten Anlagezeitraum realisieren
kénnen.

2.2. Risiken der Emittentin

2.21. Wirtschaftliche Risikofaktoren

Ein Risikofaktor liegt in der generellen wirtschaftlichen Weiterentwicklung der Versor-
gungswirtschaft.

Grundsétzlich bestehen aus der weiteren Entwicklung der Zusammenarbeit mit Koope-
rationspartnern der Emittentin nicht nur Chancen sondern auch Risiken im Hinblick auf
die Umsetzung von Synergien sowie die Ausgestaltung geschéftlicher Regelungen.
Dies betrifft sowohl die seit mehreren Jahren bestehende Kooperation mit der GDF
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SUEZ Energie Deutschland AG (GSED, vormals Electrabel Deutschland AG) als auch
die neue Kooperation mit der VSE AG und der Enovos Deutschland AG (vormals Saar
Ferngas AG — kurz: SFG). Diese beiden neuen Partner haben sich Uber die Projecta
14 GmbH mit jeweils 10 % an der Stadtwerke Saarbriicken AG (SWS) beteiligt.

Im Gegensatz zu anderen kommunalen Versorgungsbetrieben betreibt die VVS mbH
im Geschéftsfeld Energie derzeit selbst keinen klassischen Endkundenvertrieb. Dieser
erfolgt Gber die Energie SaarLorLux AG, an der die VVS mbH mittelbar mit 49% betei-
ligt ist. Ihr Risiko durch eine wachsende Wechselbereitschaft der Endkunden in den
Energiemarkten ist daher eingeschrankt. Hinsichtlich des Beteiligungswertes der Ener-
gie SaarLorLux AG (vermittelt durch die SaarLorLux GbR) besteht jedoch — auch vor
dem Hintergrund der zunehmenden Wettbewerbsintensitédt im Energievertrieb — ein
Abwertungsrisiko fur die Emittentin. Dementsprechend wird der Wertansatz sowie die
Ertragsentwicklung dieser Beteiligung kontinuierlich verfolgt, da eine unginstigere Ent-
wicklung der prognostizierten Eckdaten mit der Folge eines Abschreibungsbedarfs und
entsprechenden negativen Auswirkungen auf die Eigenkapitalverhéaltnisse der Emitten-
tin nicht ausgeschlossen werden kann.

Uber ihre Tochter Stadtwerke Saarbriicken AG stellt die VVS mbH die Energienetzinf-
rastruktur in Saarbricken. Diese Netze sind von der sogenannten ,Anreizregulierung®
durch Bundes- und Landesbehdérden betroffen, die eine Begrenzung der bei der Bil-
dung der Netznutzungsentgelte anerkennungsfahigen Netzkosten zur Folge hat. Hier
besteht das Risiko, dass die Emittentin durch diese Begrenzung Margenverluste hin-
nehmen muss.

Zudem bestehen weiterhin Risiken bei der VVS mbH- Tochtergesellschaft Stadtbahn
Saar GmbH und deren Tochtergesellschaft Saarbahn GmbH, da hier nach wie vor Re-
strukturierungsbedarf gegeben ist. Von der Geschéaftsfihrung wurden Zielvorgaben fir
konkrete Einsparungen erarbeitet und verabschiedet, die weiterhin konsequent verfolgt
und umgesetzt werden. Darlber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich
Verzdgerungen beim weiteren Ausbau der Saarbahn ergeben, wenngleich seit Anfang
2008 eine neue Projektorganisation mit externer Projektleitung aufgebaut und seit An-
fang 2009 die Geschéftsfuhrung durch einen weiteren Geschéftsfuhrer bei den Ver-
kehrsgesellschaften der Emittentin verstarkt wurde.

Die Emittentin zielt auf einen langfristigen Energiebezug auch Uber den vollstédndigen
Erwerb oder den Erwerb von Anteilen an klimavertraglichen Erzeugungskapazitaten
ab. Trotz des gemeinsamen Engagements mit Partnerunternehmen besteht fur diese
Projekte ein Projektrealisierungsrisiko. Dies schlie3t das jeweilige Finanzierungsrisiko
ein. Die gleichen Risiken bestehen auch bei den bereits in Bau befindlichen eigenen
Energieerzeugungsanlagen der Emittentin.

Im Geschaftsfeld Wasser erfolgt durch Tochtergesellschaften der Emittentin nahezu
vollstandig die Férderung aus dem Grundwasser. Hier besteht grundsétzlich das Risiko
hinsichtlich der Erfullung der Qualitdtsnormen (Grundwasserverunreinigung).

2.2.2. Bonitatsrisiko

Mit vorliegendem Wertpapierprospekt wird die Inhaberschuldverschreibung im Ge-
samtnennwert von 10.000.00,00 Euro emittiert. Die Emittentin verpflichtet sich zur Ver-
zinsung und Ruckzahlung des Gesamtnennwertes. Ob die Emittentin ihrer Verpflichtung
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aus der Ausgabe der Inhaberschuldverschreibung fristgerecht nachkommen kann, ist
vom erfolgreichen Agieren der Emittentin am Markt abhangig.

2.2.3. Rechtliche Risiken, steuerliche Risiken und Inflationsrisiken

Durch das im Jahre 2005 neu gefasste Energiewirtschaftsgesetz (EnWG) und die da-
mit einhergehende Regulierung der Netze, insbesondere die Einfihrung der Anreizre-
gulierung, ist die Ertragslage im Netzgeschaft der Saarbriicker Stadtwerke langfristig
belastet. Erste negative Erléseffekte durch Absenkung der Netzentgelte sind eingetre-
ten. Die Ergebniswirkungen fir die zweite Regulierungsperiode von 2012 bis 2017
(Gas) bzw. 2013 bis 2018 (Strom) kénnen derzeit nicht abgeschatzt werden. Im Rah-
men der gesetzlich vorgesehenen Anreizregulierung werden den Saarbricker Stadt-
werken als Netzbetreiber Obergrenzen fir die Héhe von Gesamterlésen aus Netzzu-
gangsentgelten durch die Regulierungsbehérde vorgegeben.

Die Anreizregulierung ist ein behérdliches Regulierungsinstrument, um Kostensenkun-
gen bei den Entgelten fir Strom- und Gasnetze durchzusetzen. Durch einen bundes-
weiten Effizienzvergleich aller Strom- und Gasnetzbetreiber ermittelt die Behérde un-
ternehmensindividuell die Kosteneffizienz in Form von Effizienzwerten. Alle Netzbetrei-
ber missen sich dann am effizientesten Betreiber messen und ihren ineffizienten Kos-
tenblock der ersten Regulierungsperiode innerhalb von 10 Jahren und den der zweiten
Regulierungsperiode innerhalb von 5 Jahren abbauen. Die Effizienzwerte der Stadt-
werke Saarbricken AG als wesentlicher Tochtergesellschaft der Emittentin liegen in
der ersten Regulierungsperiode im Bereich Strom bei 88,5% und im Bereich Gas bei
78,6%. Gegen die entsprechenden Bescheide der Bundesnetzagentur fir Strom und
der Landesregulierungsbehérde fir Gas wurden Beschwerdeverfahren eingeleitet, da
aus der Sicht der Emittentin die strukturellen Besonderheiten der Stadtwerke Saarbru-
cken AG bisher nicht ausreichend durch die Regulierungsbehérden bertcksichtigt wor-
den sind. Fur den Fall, dass diesen Beschwerden der Emittentin nicht stattgegeben
wird, ware die Emittentin zu weiteren Kostensenkungen bei den Entgelten flr die
Strom- und Gasnetze verpflichtet. Damit ist das Risiko von weiteren Einnahmeverlus-
ten verbunden.

Anderungen der steuerlichen Rahmenbedingungen kénnen zu steuerlichen Risiken
fuhren. Inflationsrisiken sind bei der Anderung der volkswirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen ebenfalls nicht auszuschlie3en.

2.24. Insolvenzfall und Rechtsstellung der Glaubiger

In einem Insolvenzfall der VVS mbH besteht das Risiko der Glaubiger in der Rick- und
Zinszahlung der Inhaberschuldverschreibung. In dieser Situation unterfallen die Glaubi-
ger den normalen Regeln des deutschen Insolvenzrechtes. Sie sind gegenuber sonsti-
gen Glaubigern der Gesellschaft nicht privilegiert, sondern werden dadurch befriedigt,
dass das Vermdgen der Gesellschaft verwertet und im Verhaltnis zu den Gesamtver-
bindlichkeiten an die Glaubiger verteilt wird. Das kann fir den einzelnen Anleger zu
einem teilweisen oder vollstdndigen Verlust seiner Zinsanspriiche und seines investier-
ten Kapitals fihren. Eine Absicherung der Inhaberschuldverschreibungen durch einen
Garantiefonds oder &hnliches gibt es nicht.
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2.2.5. AuBergewodhnliche Ereignisse

Dass das Geschéft der Emittentin durch unvorhersehbare dullere Ereignisse beein-
trachtigt wird, kann nicht ausgeschlossen werden. Der Eintritt eines erheblichen aulRer-
gewohnlichen Ereignisses kann fiir einen Glaubiger im unglnstigsten Fall zu einem
teilweisen oder vollstdndigen Verlust seiner Zinsanspriche und seines investierten Ka-
pitals flhren.

2.2.6. Emissionskosten

Die Emissionskosten (u.a. Vertrieb, Druck, Rechts- und Steuerberatung etc.) werden
von der Emittentin getragen. Weitere Kosten neben dem eigentlichen Preis der Inha-
berschuldverschreibungen von 1.000,00 Euro fix wie bspw. Stiickzinsen oder Gebiih-
ren flr den Erhalt der Inhaberschuldverschreibungen die im Einflussbereich der Emit-
tentin liegen fallen fir die Glaubiger abgesehen vom eigentlichen Preis von 1.000,00
Euro pro Inhaberschuldverschreibung nicht an.

3. Wertpapierbeschreibung
3.1. Verantwortung fiir den Wertpapierprospekt

Gemal § 5 Absatz 4 WpPG Ubernimmt die VVS mbH mit Sitz in Saarbriicken fir den
Inhalt dieses Wertpapierprospektes die Verantwortung. Die Emittentin, vertreten durch
Dr.-Ing. Dieter Attig und Ass. jur. Peter Edlinger, Geschéftsfihrer der VVS mbH, erklart
hiermit, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig
sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen wurden.

3.2. Griinde fiir das Angebot und die Verwendung der Ertrage

Die Emission dient zur Beschaffung von Finanzmitteln in Héhe von 10.000.000,00 Euro
fur den Ausbau der umweltvertraglichen Energieerzeugung. Die Kosten der Gesamt-
emission summieren sich auf ca.200.000,00 Euro und setzten sich aus Rechtsanwalts-
und Beratungskosten (ca. 130.000,00 Euro), Vermarktungskosten (ca. 50.000,00 Euro)
und Druck-, Software-, Versand- und Verwaltungskosten (ca. 20.000,00 Euro) zusam-
men. Dies ergibt bei einer vollstdndigen Ausgabe der Inhaberschuldverschreibungen
einen Nettoemissionserlés von ca. 9.800.000,00 Euro. Zum Ausbau der umweltvertrag-
lichen Energieerzeugung gehdrt u.a. der Neubau einer neuen klimavertraglichen Gas-
und Dampfturbinenanlage (Investitionsvolumen ca. 50 Mio. €) im Industriegebiet Sid
der Stadt Saarbriicken, sowie drei erd- und methangasbefeuerte Blockheizkraftwerke
(Investitionsvolumen ca. 9 Mio. €) auf dem Geldnde von SaarBahn&Bus. Das damit
begriindete Investitionsvolumen beléuft sich auf rund 59 Mio. Euro. Die Uber die Gene-
rierung der durch die Emission der Inhaberschuldverschreibungen hinausgehende Fi-
nanzierungsbedarf dieser Vorhaben erfolgt aus Eigenmitteln der Emittentin und aus
Bankkrediten. Diese Projekte dienen der Sicherstellung und Optimierung der umwelt-
vertraglichen Energieversorgung in der Region Saarbricken und werden aus einer
Mischung von Eigen- und Fremdmitteln finanziert. Die durch die Inhaberschuldver-
schreibung zu generierenden Erlése sollen dazu dienen, den in die Finanzierung ein-
flieRenden Eigenmittelanteil teilweise zu ersetzen oder vergleichbare Projekte zu finan-
zZieren.
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Die oben genannten bereits projektierten Anlagen arbeiten mit der Technik der Kraft-
Warme-Kopplung (KWK), das heil3t, dass die Anlagen sowohl Strom als auch Warme
produzieren und daher den verwendeten Energietrdger (Gas) besonders effizient nut-
zen. Die Anlagen dienen daher vornehmlich der Sicherung der Warmeversorgung der
Region. Zeitgleich produzierte aber nicht selbst genutzte Strommengen sollen am
Handelsmarkt verkauft werden.

3.3. Bedingungen der Inhaberschuldverschreibungen

Die Bedingungen unter denen die Inhaberschuldverschreibung ausgegeben wird sind
integraler Bestandteil des unter Anhang Il zu diesem Wertpapierprospekt abgebildeten
Begebungsvertrages. Im Einzelnen stellen sich die Bedingungen der Inhaberschuld-
verschreibung wie folgt dar:

3.3.1. Erwerb und Preis der Inhaberschuldverschreibung

Um die zu einem festen Preis von 1.000,00 Euro pro Stiick ausgegebene Inhaber-
schuldverschreibung zu erwerben, muss der Anleger eine natirliche Person sein und
entweder einen Wohnsitz in der Landeshauptstadt Saarbriicken besitzen, ein Kunde
oder Mitarbeiter des VVS-Konzerns sein, einen Begebungsvertrag Uber den Erwerb
einer Inhaberschuldverschreibung mit der Emittentin abgeschlossen haben und den
Nennwert der zu erwerbenden Inhaberschuldverschreibung auf das im Begebungsver-
trag angegebene Konto der Emittentin innerhalb von zwei Wochen nach Zugang einer
Benachrichtigung in Schriftform durch die Emittentin Gber die Annahme des Angebots
Uber den Erwerb der Inhaberschuldverschreibung lberweisen. Bargeschéfte sind nicht
moglich. Unmittelbar nach Zahlungseingang wird die Emittentin die Urkunde der Inha-
berschuldverschreibung ausstellen und an den K&ufer unverziglich gegen eine Quit-
tung aushandigen.

Sollte der gezeichnete Betrag nicht binnen zwei Wochen nach Zugang einer Benach-
richtigung in Schriftform Uber die Annahme des Angebots Uber den Erwerb der Inha-
berschuldverschreibung durch die Emittentin in voller Héhe auf dem benannten Konto
der Emittentin gutgeschrieben worden sein, ist die Emittentin nach Mahnung und Frist-
setzung von zwei Wochen berechtigt, vom Begebungsvertrag zuriickzutreten. Der
Glaubiger tragt in diesem Fall die Kosten der Emittentin aus der Anbahnung und Ab-
wicklung dieser Inhaberschuldverschreibungsemission.

Die Emittentin nimmt keine Verwahrung der Urkunden vor. Die schuldrechtliche Uber-
tragung der Inhaberschuldverschreibung ist der Emittentin unverziglich anzuzeigen.
Die Inhaberschuldverschreibung wird weder am amtlichen Markt noch im Freiverkehr
gehandelt.

3.3.2. Der Inhaberschuldverschreibungskaufer als Glaubiger

Es handelt sich bei der Inhaberschuldverschreibung um keine Beteiligung an der VVS
mbH. Der Inhaber der Inhaberschuldverschreibung hat kein Mitspracherecht, keine
Stimmrechte, keine Geschéftsfiihrungsbefugnisse, kein Anteil am Gewinn der Gesell-
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schaft und keinen Anspruch auf Teilnahme an den Gesellschafterversammlungen. Der
Glaubiger hat allein einen schuldrechtlichen Anspruch gegen die Emittentin auf Rick-
zahlung seines eingesetzten Kapitals nebst laufender Zinszahlung zum Zeitpunkt der
Falligkeit. Anspriiche darliber hinaus bestehen nicht.

3.3.3. Form und Nennbetrag

Bei der Ausgabe der Inhaberschuldverschreibung bis zu einem Gesamtnennbetrag von
10.000.000,00 Euro handelt es sich um untereinander gleichberechtigte, in Einzelur-
kunden verbriefte Inhaberschuldverschreibungen im Sinne des § 793 des Birgerlichen
Gesetzbuchs der Bundesrepublik Deutschland. Jede Inhaberschuldverschreibung ist mit
einer individuellen Identifikationsnummer versehen.

Die Wahrung der Wertpapieremission ist die gesetzliche Wahrung der Bundesrepublik
Deutschland.

Die Mindestzeichnung von Inhaberschuldverschreibungen betragt 1.000,00 Euro. Dar-
Uber hinaus ist eine Erhéhung um jeweils 1.000,00 Euro bis zu einem Maximalbetrag
von 25.000,00 Euro je Glaubiger méglich, solange der Gesamtnennbetrag noch nicht
Uberzeichnet ist. Durch den Erwerb der Inhaberschuldverschreibung entstehen fir den
Glaubiger keine Kosten.

Bei Uberzeichnung werden zu viel gezahlte Betrage unverziiglich durch die Emittentin
zurlickerstattet. FUr Inhaberschuldverschreibungen ist kein Handel von Vorzugsrechten
bzw. Zeichnungsrechten vorgesehen. Die Inhaber der Inhaberschuldverschreibungen
werden in einer Liste aufgenommen, die von der Emittentin gefihrt und bei dieser ver-
wahrt wird.

3.34. Beginn der Zeichnung, Offenlegung der Angebotsergebnisse, Verzin-
sung

Die Inhaberschuldverschreibung wird dem Anleger ab dem 31.10.2010 (Emissionster-
min) zum Kauf angeboten. Die Zeichnungsfrist endet nach 6 Monaten am 30.04.2011.
Es qgilt das so genannte ,Windhundprinzip®“. Bei diesem Verfahren wird der Zugang zu
einer begrenzt vorhandenen Ressource von einer ressourcenverwaltenden Stelle nur
nach der zeitlichen Reihenfolge der Anmeldungen, nicht jedoch nach anderen Krite-
rien, freigegeben. MaRgeblich fur die Emittentin ist der Zeitpunkt der Unterschreibung
des Begebungsvertrags. Ist die Gesamtsumme von 10.000.000,00 Euro gezeichnet,
behélt sich die Emittentin vor, die Zeichnung vorzeitig vor dem 30.04.2011 zu schlie-
Ren.

Fir die Inhaberschuldverschreibung gilt ein Festzinssatz von 4% p.a. (ber die gesamte
Laufzeit. Die Pflicht zur Zinszahlung der Emittentin beginnt mit dem Erwerb der Inha-
berschuldverschreibung durch den Anleger. Die Zinsen werden jahrlich berechnet und
sind nachtraglich am 31.01. des folgenden Kalenderjahres, erstmalig am 31.01.2012,
fallig. Die Uberweisung der Zinsen an die Glaubiger erfolgt innerhalb von 14 Bankge-
schéaftstagen ab Falligkeit (Zahlungslauf). Bankgeschéftstag ist jeder Tag (mit Aus-
nahme von Samstag und Sonntag), an dem die Kreditinstitute in Deutschland (Refe-
renzort Frankfurt am Main) fir den Publikumsverkehr gedéffnet sind. Die Zinsen fir das
Jahr 2020 werden zum 31.12.2020 fallig. Die Uberweisung der Zinsen fiir das Jahr
2020 erfolgt innerhalb von 14 Bankgeschéftstagen ab Félligkeit. Zinsscheine werden
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nicht ausgestellt. Die Verjdhrungsfrist fir die Anspriiche auf Zinszahlung betréagt ge-
maf § 195 des Birgerlichen Gesetzbuches der Bundesrepublik Deutschland jeweils
drei Jahre. Die Verjahrungsfrist beginnt mit dem Schluss des Jahres, in dem der An-
spruch entstanden ist und der Glaubiger Kenntnis von den den Anspruch begriinden-
den Umstanden und der Person erlangt hat oder ohne grobe Fahrldssigkeit erlangen
musste.

Die Ergebnisse des Angebotes werden am 03.05.2011 in der Geschéftsstelle der VVS
mbH, Hohenzollernstr. 104 - 106, 66117 Saarbriicken offengelegt.

Sind Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen, erfolgt die
Berechnung nach der taggenauen Zinsrechnungsmethode (Effektivzinsmethode nach
der ISMA-Rule). Bei dieser taggenauen Zinsrechnung werden die Zinstage auf der
Basis der abgelaufenen Tage eines Kalenderjahrs und der Anzahl der Tage eines Ka-
lenderjahres kalendermaRig bestimmt (Zinsperiode). Fir ein ganzes Jahr ergeben sich
365 bzw. in einem Schaltjahr 366 Zinstage.

Berechnungsstelle ist die VVS mbH, Hohenzollernstr. 104 - 106, 66117 Saarbriicken.

Die Inhaberschuldverschreibungen werden als Urkunden zum Nennbetrag ausgege-
ben und zu diesem Betrag nach Ablauf des Anlagezeitraums an die Gldubiger von der
Emittentin zurtickgezahlt. Durch den Erwerb der Inhaberschuldverschreibungen ent-
stehen fir den Glaubiger keine Kosten. Insofern entspricht die jahrliche Verzinsung der
Inhaberschuldverschreibung der Rendite der Glaubiger abziglich eventuell individuell
bedingter Kosten der Glaubiger (bspw. anfallende Gebihren einer vom Glaubiger zur
Verwahrung der Inhaberschuldverschreibung beauftragten Bank).

3.3.5. Falligkeit und Riickzahlung, Riickerwerb

Die Emittentin verpflichtet sich, den jeweiligen Kapitalbetrag der Inhaberschuldver-
schreibung zum 30.10.2020 zum Nennwert an die Glaubiger zuriickzuzahlen. Die Emit-
tentin ist berechtigt, zum Ende eines jeden Kalenderjahres die Inhaberschuldverschrei-
bung von den Glaubigern zum Nennbetrag einschliellich der Zahlung der bis zu die-
sem Zeitpunkt angefallenen Zinsen anzukaufen, sofern sie dies mit einem Vorlauf von
sechs Monaten zum Kalenderjahresende gegeniber den Glaubigern schriftlich ankin-
digt

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung der Zinsen und des Rickzahlungsbetrages
gegebenenfalls anfallenden Steuern oder sonstige Abgaben sind von den Gldubigern
zu tragen. Die Emittentin ist berechtigt, etwaige Steuern und sonstige Abgaben einzu-
behalten, die gegebenenfalls von den Glaubigern zu zahlen sind.

3.3.6. Zahlstellen

Sparkasse Saarbriicken
Konto 670 103 89
BLZ 590 501 01
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3.3.7. Rangfolge

Die Verpflichtungen aus der Inhaberschuldverschreibung stellen unmittelbare, unbe-
dingte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen im gleichen Rang mit allen anderen nicht besicherten, nicht nachrangigen der-
zeitigen und zukunftigen Verbindlichkeiten der Emittentin. Etwas anders gilt nur, sofern
einzelnen Verbindlichkeiten durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang
eingerdumt wird.

3.3.8. Kiindigungsrecht der Glaubiger, Ubertragbarkeit

Der Glaubiger kann die vorzeitige vollstdndige Rickzahlung der Inhaberschuldver-
schreibung nur zum Nennwert nebst aufgelaufenen Zinsen durch die Emittentin nach
frihestens funf Jahren, d.h. erstmals zum 30.10.2015 verlangen. Danach steht dem
Glaubiger ein weiteres Kundigungsrecht nach siebeneinhalb Jahren, d.h. zum
30.04.2018 zu. Die Kiindigung ist in schriftlicher Form mit einem Vorlauf von mindes-
tens sechs Monaten zum nachstmdglichen Kindigungstermin anzuzeigen.

Die Inhaberschuldverschreibung ist auf Dritte (ibertragbar. Eine Ubertragung ist der
Emittentin unverziglich in Schriftform anzuzeigen.

Im Fall der Ubertragung der Inhaberschuldverschreibung ohne unverziigliche Anzeige in

Schriftform Gbernimmt die Emittentin keine Haftung flir fehlerhaft ausbezahlte Zins- oder
Rickzahlungen.

3.3.9. Beschliisse

Der Aufsichtsrat der VVS mbH hat der Emission durch Beschluss vom 18. 06. 2010 zu-
gestimmt.

3.3.10. Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

Far die Inhaberschuldverschreibung sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und
Pflichten der Glaubiger bzw. der Emittentin gilt das Recht der Bundesrepublik Deutsch-
land.

Erflllungsort ist Saarbriicken.
Gerichtsstand fiir alle aus dem Rechtsverhéltnis entstehenden Anspriche fiir Kaufleute
im Sinne des Handelsgesetzbuches, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts und

offentlich-rechtliche Sondervermdgen ist Saarbriicken. Das gleiche qilt, wenn der Glau-
biger keinen allgemeinen Gerichtsstand im Inland hat.

3.3.11. Sonstiges

Mindliche Nebenabreden, die Uber die vorstehend genannten Bedingungen hinausge-
hen, sollen nicht getroffen werden.
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Sollte eine der der vorstehenden Bedingungen der Inhaberschuldverschreibung ganz
oder in Teilen ungultig, unwirksam oder nicht durchsetzbar sein oder werden, so bleibt
die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen hiervon unberthrt. Anstelle der ungdltigen,
unwirksamen und/oder nicht durchsetzbaren Bestimmungen soll eine dem Sinn und
Zweck dieser Inhaberschuldverschreibungsbedingung entsprechende Regelung gelten.
Dies gilt auch fur unbeabsichtigte Licken in den Inhaberschuldverschreibungsbedin-
gungen.

3.4. Allgemeine Informationen
3.41. Art der Veréffentlichung

Der Wertpapierprospekt wird zur kostenlosen Ausgabe am Sitz der Emittentin zur Ver-
figung gestellt:

Versorgungs- und Verkehrsgesellschaft Saarbricken mbH
Hohenzollernstr. 104 - 106

66117 Saarbrucken

Telefon: 0681 — 587-0

Fax: 0681 — 587-2303

E-Mail: info@vvs-konzern.de

Internet: www.vvs-konzern.de

Dartber hinaus ist der Wertpapierprospekt auch im neuen Kundenzentrum von VVS
mbH/Saarbahn&Bus in der Dudweilerstr. 7, 66111 Saarbriicken erhéltlich. Die Down-
loadversion des Wertpapierprospekts ist unter www.vvs-konzern.de/saarbriicker-
energie-anlage online abrufbar und auch schriftlich ab dem 11.10.2010 unter oben
genannter Adresse gegen Zahlung entsprechender Portogebihren zu bestellen.

3.4.2. Gegenstand und Giiltigkeit des Wertpapierprospektes

Gegenstand des Wertpapierprospektes ist die Inhaberschuldverschreibung der Emitten-
tin im Gesamtwert von 10.000.000,00 Euro zu einem Festzinssatz von 4% p.a. mit ei-
ner Laufzeit von 10 Jahren vom 31.10.2010 bis 30.10.2020, die in der Bundesrepublik
Deutschland angeboten wird. Die Giltigkeit des Wertpapierprospektes betragt geman §
9 WpPG zwdélf Monate nach Veréffentlichung.

3.4.3. Einsichtnahme in Unterlagen

Wahrend der Glltigkeitsdauer dieses Wertpapierprospektes kédnnen Kopien samtlicher
in diesem Wertpapierprospekt verwendeten Unterlagen wahrend der Ublichen Ge-
schéaftszeiten am Sitz der VVS mbH, Hohenzollernstr. 104 - 106, 66117 Saarbriicken
eingesehen werden. Dies gilt auch fir die Satzung, den Handelsregisterauszug und die
Finanzinformationen der Emittentin, bestehend aus den Jahresabschliissen und den
Lageberichten.
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3.44. Wertpapierkennzeichnung

Fur die Inhaberschuldverschreibung ist keine Vergabe einer ISIN (International Securi-
ties Identification Number) beantragt, da es sich um ein nicht an der Bérse gehandeltes
Wertpapier handelt. Die Bérseneinfliihrung oder der verbundene Handel an einem gere-
gelten oder sonstigen gleichwertigen Markt erfolgen nicht und ist auch fir die Zukunft
nicht geplant. Fir Anleger, welche die von ihnen gehaltenen Inhaberschuldverschrei-
bungen vor ihrer Falligkeit verauliern wollen, besteht kein Markt, der einen hinreichen-
den Umfang an Angebot und Nachfrage bietet. Jedoch besteht die Mdglichkeit der or-
dentlichen Kiindigung und des Rickkaufs durch die Emittentin.

Zum Zwecke der ldentifikation erhélt jede Einzelurkunde eine individuelle Identifikati-
onsnummer durch die Emittentin zugeteilt. Diese stellt ausdriicklich keine ISIN dar.

3.4.5. Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland
Allgemeines

Nachfolgende Darstellungen, die steuerliche Konsequenzen aus dem vorliegenden
Anleihekonzept betreffen, gelten ausschlieRlich fir in Deutschland unbeschrankt steu-
erpflichtige naturliche Personen, die die Anleihe in ihrem Privatvermégen halten. Die
dargestellten Konsequenzen gelten daher weder fir Kérperschaften, noch fiir Anleger,
die die Anleihe im Betriebsvermégen halten, oder die in Deutschland nicht oder nur be-
schrankt steuerpflichtig sind.

Die Darstellungen basieren auf der Gesetzes- und Rechtslage mit Stand 27.08.2010.
Nach diesem Zeitpunkt eventuell eintretende Gesetzes- oder Rechtsdnderungen (evtl.
auch mit steuerlicher Ruckwirkung) wie auch kinftig abweichende Rechtsauffassungen
der Finanzverwaltung und der Finanzgerichte kdnnen naturgemaf nicht berucksichtigt
werden, weswegen die tatsachliche Besteuerung von den Darstellungen abweichen
kann.

Die vorstehenden Ausfuhrungen kénnen eine individuelle steuerliche Beratung nicht
ersetzen, da fur eine Investitionsentscheidung eine vorherige individuelle steuerliche
Beratung unter Einbeziehung aller jeweils gegebenen steuerlichen Rahmenbedingun-
gen des einzelnen Anlegers erfolgen sollte.

Jedem Interessenten wird daher vor einem Erwerb der Inhaberschuldverschreibung
empfohlen, sich von seinem persénlichen Steuerberater beraten zu lassen.

Die Besteuerung von Kapitalertrdgen wurde mit der Einfiihrung der einheitlichen Abgel-
tungssteuer von 25% (zzgl. Solidaritdtszuschlag und Kirchensteuer) zum 01.01.2009
véllig neu geregelt. Der Schuldner der Kapitalertrdge ermittelt die Abgeltungssteuer,
behélt diese ein und fuhrt sie an das Finanzamt ab. Durch den Einbehalt der Abgel-
tungssteuer ist die Einkommensteuer fiir diese Einklinfte - soweit sie im Privatvermo-
gen bezogen werden -grundséatzlich abgegolten. Die Abgeltungssteuer findet auf alle
nach dem 31.12.2008 erworbenen Kapitalanlagen Anwendung. Zu den Einkiinften aus
Kapitalvermégen gehdren ab 2009 auch private Verdulierungsgewinne aus Wertpapie-
ren.
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Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fir die Einbehaltung der Steuern an der
Quelle.

Kapitalertrage im Privatvermégen

Die von der Emittentin zu zahlenden Zinsen auf die Inhaberschuldverschreibung unter-
liegen der Abgeltungssteuer, wenn die Einkinfte im Privatvermdgen bezogen werden.
Es handelt sich um Kapitalertrdge aus Forderungswertpapieren. Von der Erhebung der
Abgeltungssteuer kann nur abgesehen werden, wenn rechtzeitig vor Auszahlung eine
vom Wohnsitzfinanzamt ausgestellte Nichtveranlagungsbescheinigung vorliegt oder
der im Rahmen eines Freistellungsanspruchs nicht zu bertcksichtigende Betrag nicht
Uberschritten wird. Der Freistellungsauftrag muss dabei der Emittentin nach amtlich
vorgeschriebenen Vordruck erteilt und rechtzeitig vor Auszahlung vorgelegt werden.

Es besteht die Méglichkeit, dass auf Antrag die Zinsen auf die Inhaberschuldverschrei-
bung als Einnahmen aus Kapitalvermdgen in die Einkommensteuerveranlagung einbe-
zogen werden. Dies kann von Vorteil sein, wenn ggf. Verlustvortrdge oder ein bisher
nicht ausgeschopfter Sparerfreibetrag noch bertcksichtigt werden kénnen bzw. wenn
der persénliche Grenzsteuersatz unterhalb von 25% liegt. Daneben flihrt das Finanz-
amt auf Antrag eine Prifung durch, ob ein unter 25% liegender persénlicher Steuersatz
berlcksichtigt werden kann (Gunstigerprufung).

Wir weisen darauf hin, dass durch die Einflihrung der Abgeltungssteuer Werbungskos-
ten, die im Zusammenhang mit der Inhaberschuldverschreibung stehen, nicht abgezo-
gen werden kénnen. Diese gelten mit dem Sparerpauschbetrag als abgegolten. Die
Berucksichtigung von VerdufRerungsverlusten ist im Rahmen einer ,besonderen" Steu-
erfestsetzung weiterhin méglich. Die Verlustverrechnung wird jedoch auf die Einklnfte
aus Kapitalanlagen begrenzt.

Fir die individuelle Beratung empfehlen wir die Hinzuziehung eines Steuerberaters,
der die persoénlichen Verhaltnisse des Empféngers der Zinszahlungen beurteilen kann.

Ausnahmen von der Abgeltungssteuer

Nicht unter die Abgeltungssteuer fallen Kapitalertrdge, die den Einklinften aus Land-
und Forstwirtschaft, aus Gewerbebetrieb, aus selbstandiger Arbeit oder aus Vermie-
tung und Verpachtung zuzurechnen sind.

In diesen Féllen sind die Zinszahlungen auf die Inhaberschuldverschreibung im Rah-
men der Einkinfteermittlung in das Veranlagungsverfahren des Empféngers der Zins-
zahlungen einzubeziehen. Auch hierzu empfehlen wir die Hinzuziehung eines Steuer-
beraters.

Kirchensteuer

Bei bestehender Kirchensteuerpflicht behélt die Emittentin auf schriftlichen Antrag Kir-
chensteuer als Zuschlag zur Kapitalertragsteuer, auf Rechnung des Glaubigers oder
der Glaubiger der Kapitalertrdge, ein. Die Emittentin kann Kirchensteuer nur aufgrund
eines vorliegenden Antrags einbehalten. Bei Anderungen (z. B. der Religionsgemein-
schaft, des Kirchensteuersatzes oder des Aufteilungsverhéltnisses bei Ehegatten) ist
ein neuer Antrag zu erteilen. Der Widerruf des Antrags kann nur schriftlich erklért wer-
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den. Anderungen einschlieRlich Widerruf eines Antrags - und auch erstmalige Antrag-
stellungen wahrend des Jahres kdnnen von der Emittentin grundsétzlich nur mit Wir-
kung ab dem Folgejahr beriicksichtigt werden. Die Kirchensteuer kann in diesen Fallen
nur in der Steuerveranlagung durch das Wohnsitzfinanzamt in der vom Gesetz vorge-
sehenen Hoéhe festgesetzt werden; ggf. wird auf diesem Wege zu viel erhobene Kir-
chensteuer erstattet.

Bei mehrfachem Wohnsitz des Empfangers der Zinszahlungen ist fiir den Kirchensteu-
ersatz auf das Bundesland abzustellen, in dem sich der vorwiegend benutzte Wohnsitz
befindet, bei verheirateten nicht dauernd getrennt lebenden Ehegatten ist auf das Bun-
desland abzustellen, in dem sich der vorwiegend benutzte Familienwohnsitz befindet.
Dies kann von der durch die Emittentin gefihrten Anschrift abweichen.

Liegt der Emittentin kein Antrag vor, wird die Kirchensteuer nicht durch die Emittentin
einbehalten. In diesem Fall muss der kirchensteuerpflichtige Anleger die von der Emit-
tentin einbehaltene Kapitalertragsteuer zum Zwecke einer Kirchensteuerveranlagung
nach § 51a Abs. 2d EStG gegenuber seinem Wohnsitzfinanzamt erkléren, soweit die
Kapitalertrdge nicht im Rahmen einer Einkommensteuerveranlagung berticksichtigt
werden.

Erbschaftsteuer/Schenkungsteuer

Die unentgeltliche Ubertragung der Inhaberschuldverschreibung, sei es durch Schen-
kung oder Erbe, unterliegt der Schenkungs- bzw. Erbschaftsteuer, wenn die persénli-
chen Freibetrdge Uberschritten werden. Ab 2009 gilt ein gedndertes Erbschaftsteuer-
und Schenkungsteuergesetz. Zur Klarung von Fragen in diesem Zusammenhang emp-
fehlen wir die Hinzuziehung eines Steuerberaters.

AuRersteuerliche Zwecke

Wir weisen darauf hin, dass die Einkiinfte, die dem besonderen Steuersatz der Abgel-
tungssteuer unterliegen, fur auBersteuerliche Zwecke, z. B. Bafég, Kindergeld, Wohn-
geld etc. bei der Ermittlung der dafir maRgebenden Bemessungsgrundlage wieder
hinzugerechnet werden. Auch fir steuerliche Zwecke ist teilweise eine ,Schattenrech-
nung" vorgesehen: Dies betrifft die Bereiche des Spendenabzug, der Kinderkomponen-
ten und aulergewdhnlichen Belastungen. Soweit dort auf die Einklinfte abzustellen ist,
wird ebenfalls eine Hinzurechnung der durch die Abgeltungssteuer umfassten Einnah-
men erfolgen. Auch wenn diese Voraussetzungen vorliegen, empfehlen wir die Hinzu-
ziehung eines Steuerberaters.

Besteuerung im Ausland

Die Besteuerung des Empféangers der Zinszahlungen richtet sich nach dem fiir ihn gel-
tenden nationalen Steuerrecht.

4. Angaben zur Emittentin
4.1. Interessenskonflikte / Sonstige Selbstverpflichtungen

Bei der Versorgungs- und Verkehrsgesellschaft Saarbriicken mbH (VVS mbH) beste-
hen keine potentiellen Interessenskonflikte zwischen den Verpflichtungen von Perso-
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nen, die in Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorganen, sowie dem oberen Ma-
nagement der Emittentin tatig sind, gegeniber der Emittentin, sowie den privaten Inte-
ressen und sonstigen Verpflichtungen der Personen. Dariiber hinaus bestehen keine
Interessen (bspw. Provisionsanspriiche, Beteiligung an der Emission, Eigeninteressen
am Geschéftsabschluss zwischen der Emittentin und den Glaubigern) bzw. Interessen-
konflikte von naturlichen oder juristischen Personen, die an der Emission bzw. dem
Angebot der Inhaberschuldverschreibungen beteiligt sind.

Die VVS mbH ist eine nicht bérsennotierte Gesellschaft und unterliegt den Empfehlun-
gen des Deutschen Corporate Governance Kodex. Der Kodex richtet sich in erster Li-
nie an bdérsennotierte Gesellschaften. GemaR Ziffer 1 des Deutschen Corporate Go-
vernance Kodex wird die Beachtung der in diesem Kodex enthaltenen Empfehlungen
allerdings auch nicht bérsennotierten Gesellschaften empfohlen. Da die VVS mbH kei-
ne bérsennotierte Gesellschaft darstellt, unterféllt sie nicht der gesetzlichen Verpflich-
tung nach § 161 des Aktiengesetzes der Bundesrepublik Deutschland, jahrlich zu er-
klaren, dass den in diesem Kodex ausgesprochenen Empfehlungen entsprochen wur-
de und wird bzw. welche Empfehlungen nicht angewendet wurden oder werden. Sie
gibt eine solche Erklarung auch nicht freiwillig ab. Zudem unterliegt die VVS mbH dem
Public Corporate Governance Kodex der Landeshauptstadt Saarbriicken, der im Mai
2009 vom Stadtrat verabschiedet wurde. Einen Audit-Ausschuss — einen Unteraus-
schuss des Aufsichtsrats, der den Aufsichtsrat bei der Wahrnehmung seiner Uberwa-
chungsfunktion unterstiitzt — hat die Emittentin jedoch nicht gebildet. Zudem hat die
VVS mbH ein TUV- zertifiziertes Managementsystem nach DIN EN ISO 14001 und
DIN EN ISO 9001 eingefiihrt.

4.2. Griindung, Sitz und Gegenstand des Unternehmens

Die Versorgungs- und Verkehrsgesellschaft Saarbriicken mbH (VVS mbH) wurde in
der Bundesrepublik Deutschland als Gesellschaft mit beschrankter Haftung im Jahr
1962 gegrundet. Die Eintragung ins Handelsregister erfolgte am 27. Dezember 1962
unter HRB 4837 beim Amtsgericht Saarbriicken Fir das Unternehmen findet die
Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland Anwendung. Das Stammkapital der
VVS mbH betrégt 81.110.000,00 DM. Das Stammkapital ist vollstdndig eingezahlt und
besteht aus vier Geschéftsanteilen (einen Anteil in H6he von 15.000,00 DM; einen An-
teil in H6he von 5.000,00 DM; einen Anteil in H6he von 9.000.000,00 DM und einen
Anteil in H6he von 72.090.000,00 DM). Inhaberin samtlicher Geschéftsanteile der VVS
mbH ist die Landeshauptstadt Saarbriicken.

Firmensitz der Gesellschaft:

Hohenzollernstr. 104 - 106

66117 Saarbriicken

Telefon: 0681 — 587-0

Fax: 0681 — 587-2303

Internet: www.vvs-konzern.de

Der Gegenstand des Unternehmens ist nach § 3 des Gesellschaftsvertrags — bei weit-

gehender Schonung der natirlichen Umwelt und der vorhandenen Ressourcen an
Energie und Wasser — die Erzeugung, der Bezug und die Bereitstellung und Verwer-
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tung von Produkten und Dienstleistungen der Bereiche Versorgung, Entsorgung, Ver-
kehr, Umwelt, Telekommunikation und Informationstechnik, im wesentlichen fir die
Bevdlkerung von Saarbricken. Hierzu z&hlen in erster Linie:

a) die Versorgung mit Energie und Wasser,

b) die Gewinnung von Rohstoffen und Energie sowie die Umwandlung von Energien,

c) die Verwertung von bei der Rohstoff- und Energiegewinnung sowie Energieumwand-
lung anfallenden Stoffen und Produkten,

d) die Entsorgung von Abfallstoffen, Abwéssern u.a.,

e) die Einrichtung und der Betrieb einer Telekommunikations-Infrastruktur sowie von
Basis-Netzdiensten auf der Grundlage dieser Infrastruktur,

f) das Angebot von Mehrwertdienstleistungen bei der Telekommunikation,

g) das Angebot von Produkten und Dienstleistungen der Informationstechnik

h) die Organisation und die Durchfiihrung des 6ffentlichen Personennahverkehrs.

Der Unternehmensgegenstand schlief3t alle Geschafte und MaRnahmen ein, die ihm
mittelbar oder unmittelbar dienlich sind oder mit ihm zusammenhéangen. Solche kénnen
u. a. sein:

a) die Planung und die Durchfihrung von Bauleistungen aller Art,

b) der Betrieb, die sonstige Nutzung sowie die Unterhaltung von Anlagen zur Ver- und
Entsorgung sowie von Transportsystemen und Verkehrseinrichtungen, der Handel mit
Einsatzstoffen und Recyclingprodukten,

c¢) die Entwicklung und Vermarktung von Know-how, insbesondere die Beratung, die
Konzeption, die Planung sowie die Projektsteuerung und -umsetzung,

d) die Erbringung von Dienstleistungen in den vorstehenden Geschéftsfeldern, insbe-
sondere die Durchflihrung von Geschéftsbesorgungen.

Die Gesellschaft kann sich an Unternehmen, die dem Gegenstand des Unternehmens
dienlich oder forderlich sind, in jeder gesetzlich zuldssigen Form beteiligen oder solche
Unternehmen erwerben oder errichten.

4.3. Unternehmensdarstellung

4.3.1. Die Organisationsstruktur

Die Emittentin ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Versorgungs- und Verkehrsge-
sellschaft Saarbricken Beteiligungsgesellschaft mbH. Die VVS Beteiligungsgesell-
schaft mbH ist ihrerseits eine 100%ige Tochtergesellschaft der Landeshauptstadt
Saarbriicken. Grafisch stellt sich die Organisationsstruktur wie folgt dar:
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4.3.2. Beschreibung der Geschiftstitigkeit

Die Geschéftstatigkeit des Unternehmens umfasst die Erzeugung, den Bezug sowie
die Bereitstellung und Verwertung von Produkten und Dienstleistungen der Bereiche
Versorgung, Verkehr, Umwelt und Informationstechnik fiir die Region von Saarbriicken.
Im Jahr 2010 erwirtschaften ca. 920 Mitarbeiter in der VVS mbH und deren Tochterge-
sellschaften einen voraussichtlichen Umsatzerlés in H6he von ca. 160 Millionen Euro
(ungeprift). Weitere ausfihrliche Ausflihrungen zur Emittentin folgen unter den Punk-
ten 4.3.3. ff.

4.3.3. Strategische Entscheidungen
4.3.3.1. Beteiligung Strategischer Partner

Die Emittentin war mit ihren verschiedenen Gesellschaften in den letzten Jahren einem
starken Veranderungsprozess unterworfen. Besonders durch geanderte Rahmenbe-
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dingungen — Verkauf des Kraftwerks Rémerbriicke, Ausgliederung des Energie- und
Wérmevertriebs in die Energie SaarLorLux AG sowie die Reduzierung der Netznut-
zungsentgelte durch die Bundesnetzagentur und die Landesregulierungsbehérden —
hat sich die Ertragskraft der Stadtwerke einhergehend mit der Liberalisierung der
Strommarkte sukzessive reduziert. Zudem hat der Konzern weiterhin die erheblichen
Verluste aus dem Verkehrsbereich zu schultern. Vor diesem Hintergrund war die Ent-
wicklung und zielgerichtete Umsetzung eines neuen Strategiekonzepts zur Sicherung
der Zukunftsfahigkeit des Konzerns — auch und gerade im Hinblick auf die Sicherung
der Arbeitsplatze — zwingend erforderlich. In diesem Zusammenhang stand das Projekt
,Markterkundung® fur die Saarbricker Stadtwerke, das im Jahr 2008 abgeschlossen
werden konnte. Beim Markterkundungsverfahren wurde untersucht, ob eine Partner-
schaft zwischen der Stadtwerke Saarbriicken AG (SWS) und einem Strategischen An-
teilseigner finanzielle und marktstéarkende Vorteile fir den VVS-Konzern im Vergleich
zur ,Stand alone®- Lésung ermdéglichen kann.

Nach einer europaweit veréffentlichen Ausschreibung mit einer Option auf bis zu 49%
der SWS-Anteile hat eine zweistellige Anzahl von Strategischen Investoren und Fi-
nanzinvestoren Ende Januar 2008 ihr Interesse an einer mdglichen Ubernahme von
Anteilen der Stadtwerke Saarbricken bekundet. In einem darauf folgenden sogenann-
ten ,Due Diligence Verfahren“ konnten mégliche Investoren die technischen und wirt-
schaftlichen Daten der SWS in eigens eingerichteten Datenrdumen Uberprifen. Mit-
te August 2008 erfolgte die Abgabe verbindlicher notarieller Angebote, die sorgféltig
analysiert und geprift wurden.

Nach eingehender Analyse zeigte sich, dass eine Kooperation mit Vereinigte Saar-
Elektrizitdts-AG (VSE) und Enovos Deutschland AG (vormals Saar Ferngas AG (SFG))
die beste Option fur die SWS war. Nach entsprechender Empfehlung durch den Vor-
stand der SWS und Beschlussfassung in den Gremien haben VSE und Enovos (ber
die Projecta 14 GmbH jeweils 10 Prozent der SWS- Anteile mit wirtschaftlicher Wirkung
zum 01.01.2009 erworben. Mit der Beteiligung derVSE und der Enovos bei der Saar-
brucker Stadtwerke und der mit der Beteiligung einhergehenden Erhéhung des Eigen-
kapitals der Saarbriicker Stadtwerke wird die Eigenkapital-Basis der Saarbricker
Stadtwerke im Jahr 2009 nachhaltig gestéarkt. In Verbindung mit einem breit angelegten
Kooperationsangebot wird zudem ein wesentlicher Beitrag zur Weiterentwicklung der
SWS und zur Starkung des Wirtschaftsstandortes Saarbriicken geleistet.

Neben dem bei der Emittentin erzielten Kaufpreis sowie der Kapitalerh6hung bei der
SWS war auch die zukiinftige Umsetzung von Geschéaftssynergien, die sich durch die
Zusammenarbeit der Konsortialpartner VVS, SWS, VSE und Enovos ergeben, fir die
neue Kooperation ausschlaggebend. Zur Umsetzung dieser Geschaftssynergien arbei-
ten seit April 2009 ca. 90 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter intensiv in Projektteams und
gemeinsamen Arbeitsgruppen der Saarldandischen Kooperation zwischen den Stadt-
werken Saarbriicken, VSE/energis und Enovos/creos.

In sechs Projektteams und weiteren Arbeitsgruppen wurden in vielen Teamsitzungen
im Wesentlichen die Prozessanalysen und Konzepte fir die gemeinsame Zusammen-
arbeit in folgenden Bereichen abgeschlossen:
- Gemeinsame Netzleitstelle/SVT
(Stérungs-Vermittlungs-Team),
- Gemeinsame Netz- Dokumentation,
- Planung/Bau/Betrieb,
- Workforce-Management,
- Verteilnetzbetreiber-Funktionen/Beauftragtenwesen
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und
- Erneuerbare Energien

Im Zuge der Zusammenarbeit bei Erneuerbaren Energien hat die SWS die Mdglichkeit,
sich an Projektgesellschaften der Enovos zum Bau und Betrieb von Biogas- und Pho-
tovoltaikanlagen zu beteiligen. So erfolgte im Geschéftsjahr 2009 eine Beteiligung der
SWS an der Photovoltaikanlage in Kenn (Rheinland-Pfalz). SWS ist als Gesellschafter
mit 23,9 % Stammkapitalanteil in die GmbH eingetreten. Die Inbetriebnahme der Pho-
tovoltaikanlage-Anlage mit einer Leistung von 6 MW startete im Juli 2009. Auch zu-
kinftig sollen die SWS neben der Anlage in Kenn weitere Gelegenheiten erhalten, ihre
Erzeugungskapazitdten auf dem Sektor erneuerbarer Energien auszuweiten. Dabei
wird eine Mindestverzinsung in H6he von 7 % vor Steuern auf das eingesetzte Eigen-
kapital von Enovos garantiert.

4.3.3.2. (Wieder-) Einstieg in die Eigenerzeugung

Zu Monopolzeiten beschrankten sich Stadtwerke im Energiebereich weitgehend auf die
Bereiche Energieverteilung, Energievertrieb und Energieabrechnung. In den letzten
Jahren haben sich jedoch die Rahmenbedingungen fir die Energiewirtschaft gedndert.
Mit zunehmender Liberalisierung der Energiemérkte auch in Deutschland stellt sich
heraus, dass die Margen in den einzelnen Wertschépfungsstufen (bspw. Erzeugung,
Handel, Vertrieb) zurlickgehen. Dies gilt insbesondere im Verteilungsnetzbereich. Es
ist daher fur die Emittentin notwendig, neue Geschéftsfelder zu erschlieen, die sinn-
vollerweise sowohl in den nachgelagerten als auch in den vorgelagerten Wertschép-
fungsstufen im Energiebereich liegen.

Die Stadtwerke Saarbricken AG und andere Tochtergesellschaften der Emittentin ha-
ben auf der nachgelagerten Dienstleistungsstufe mit der Erbringung technischer
Dienstleistungen weitere Geschaftsfelder aufgebaut. In der vorgelagerten Stufe der
Energieerzeugung, der Energiebeschaffung und des Energiehandels stehen dagegen
ehemals vorhandene Eigenkapazitaten nach entsprechenden Verkaufen nicht mehr zur
Verflugung.

Daher hat der Aufsichtsrat der Emittentin bereits im Jahre 2009 den einstimmigen
Grundsatzbeschluss gefasst, dass der VVS-Konzern Uber seine Konzerngesellschaft
VVS mbH wieder in die Eigenerzeugung von Strom und Warme einsteigen soll. In der
Wérmeversorgung der Region Saarbricken wird eine unternehmerische Fuhrung tber
alle Wertschépfungsstufen zusammen mit dem Kooperationspartner Energie SaarlLor-
Lux AG angestrebt.

Vor diesem Hintergrund errichtet die Emittentin auf einem vorhandenen Kraftwerksge-
ldnde der SWS AG in Saarbriicken im Industriegebiet Siid eine GuD-Anlage (Gas- und
Dampfturbinenanlage) als Heizkraftwerk mit einem Investitionsvolumen von ca. 50 Mio.
€. Im Januar 2010 hat das Ministerium fir Umwelt, Energie und Verkehr des Saarlan-
des die Genehmigung zum Bau der GuD- Anlage nach Bundesemissionsschutzgesetz
erteilt. Die GuD- Anlage ist seit Juli 2010 im Bau, die Fertigstellung der Anlage wird
Ende 2011 erwartet.

Die GuD-Anlage hat eine elektrische Leistung von 39 MW, und eine thermische Leis-
tung von 33 MW4y,. In der GuD-Anlage wird die neueste Kraftwerkstechnologie einge-
setzt. Als Brennstoff dient Erdgas. Die Bestellung dieser im Kraft-Wéarme-
Kopplungsbetrieb (KWK) gefahrenen Anlage ist damit der erste Schritt in Richtung
Wiedereinstieg in die Eigenerzeugung des VVS-Konzerns am Standort Saarbricken.
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Bei der KWK-Technik werden in einer Anlage zugleich Strom und nutzbare Wa&rme
produziert, so dass diese Anlagen besonders effizient sind.

Zusatzlich zur GuD-Anlage wird die Emittentin drei Blockheizkraftwerke (BHKW) auf
dem Betriebsgeldnde von SaarBahn&Bus errichten. Diese kleinen, dezentralen Anla-
gen (sogenannte ,Motoren®) produzieren ebenfalls Energie nach dem Prinzip der Kraft-
Warme-Kopplung. Der Betrieb der Motoren erfolgt mit dem in unmittelbarer Nahe ab-
gesaugten Methangas sowie mittels Beimischung von Erdgas. Die Motoren haben eine
elektrische Leistung von jeweils 2 MWel und eine thermische Leistung in H6he von
jeweils 2,4 MWth. Die Investition in die drei BHKW betrégt nach derzeitigem Planungs-
stand insgesamt ca. 9 Mio. Euro. Die Baugenehmigung wurde durch das Landesamt
fur Umwelt und Arbeitsschutz des Saarlandes am 06.09.2010 erteilt. Die Fertigstellung
der Anlagen wird Anfang 2011 erwartet.

Die erforderlichen Beschlisse des Aufsichtsrats der Emittentin fur die Durchfiihrung
der Investitionen in die GuD-Anlage und die drei BHKW liegen vor.

Die neuen Erzeugungsanlagen der Emittentin liefern einen wesentlichen Beitrag zum
Klimaschutz. Durch eine hohe Brennstoffnutzung werden die CO, Emissionen gegen-
Uber einer getrennten Erzeugung der gleichen Strom- und Warmemengen erheblich
gesenkt. Die dezentrale Erzeugung mit Kraft-Warme-Kopplung ist ein tragendes Ele-
ment der Klimaschutzkonzeptionen sowohl der EU als auch der Bundesregierung. In
diesem Zusammenhang ist auch zu beriicksichtigen, dass fir eine Ubergangszeit
schnell regelbare Kraftwerke bendétigt werden, weil fir die Speicherung der Erneuerba-
ren Energien aus Sonne und Wind noch keine geeigneten Technologien bereitstehen,
die eine kontinuierliche Stromversorgung gewahrleisten. Erdgasgefeuerte, flexible
KWK-Anlagen sind insofern ideale ,Entwicklungspartner® fur die Erneuerbaren Ener-
gien.

4.3.4. Wichtige Markte und Wettbewerbsposition

Im Bereich der Energieversorgung in der Landeshauptstadt Saarbriicken durch die Be-
reitstellung von Netzen fir Strom, Gas, Fernwdrme und Wasser ist die SWS AG als
Tochtergesellschaft der Emittentin zur Zeit und auf Sicht der einzige Anbieter. Die
Saarbricker Stadtwerke unterhalten ein Stromnetz von ca. 2.329 km L&nge, ein Erd-
gasnetz von 642 km Lange, ein Fernwdrmenetz von 176 km Lange und ein Trinkwas-
sernetz von 867 km Lange.

Bei der Wasserversorgung stellen die Saarbriicker Stadtwerke die komplette Wert-
schépfung von der Erzeugung Uber die Verteilung bis zum Vertrieb bereit. Uber ihre
Wasserwerke in Rentrisch und St. Arnual sowie Uber die Wasserwerke Blickweiler und
Wolfersheim der Tochtergesellschaft Wasserwerk Bliestal GmbH Saarbriicken, versor-
gen die Saarbricker Stadtwerke die Landeshauptstadt Saarbriicken mit Trinkwasser
bester Qualitat. Uber die Wasserwerk Bliestal GmbH Saarbriicken beliefern die Stadt-
werke Uber ihren Eigenbedarf hinaus zahlreiche Stadt- und Gemeindeteile im Saar-
pfalz-Kreis mit Trinkwasser aus dem 120 km? groRen Wasserschutzgebiet Bliestal. Bei
der Wasserversorgung stehen modernste Technik und strenge Qualitatskontrollen an
erster Stelle.

Die Stadtwerke Saarbriicken Beteiligungsgesellschaft mbH (SWS BG) hélt neun direk-
te Beteiligungen an kommunalen Unternehmen. Insgesamt betreut die SWS BG mit
den Partnerkommunen im Saarland ca. 95.000 Biirger in den Bereichen Wasserver-
sorgung, Stromvertrieb, Stromnetzbetrieb und Dienstleistungen. Kooperationspartner
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der SWS BG sind die Stadte Lebach und Friedrichsthal sowie die Gemeinden Eppel-
born, Heusweiler, Mandelbachtal und Kleinblittersdorf.

Die KS KommunalSysteme fir Energie, Umwelt und Verkehr GmbH ist als Projektent-
wickler und Dienstleister aktiv. Dabei plant, entwickelt, betreut und dokumentiert die
Tochtergesellschaft der Emittentin im Auftrag der Saarbriicker Stadtwerke, der Lan-
deshauptstadt Saarbriicken und anderer Kunden Malnahmen zur innovativen und
6kologischen Energieverwendung, zur Weiterentwicklung neuer Technologien und zur
Erschliellung neuer Geschéftsfelder.

Als Tochtergesellschaft der Emittentin bietet die co.met GmbH mehr als 100 Stadt- und
Gemeindewerken bundesweit ein umfassendes Know-how in allen Fragen rund um die
Messung des Energie- und Wasserverbrauchs an. Dazu zahlen innovative Produkte
und Dienstleistungen in den Bereichen Z&hlerparkmanagement, Messstellenbetrieb
und Messdienstleistungen sowie Heiz- und Betriebskostenabrechnung. GemaR § 21b
EnWG missen ab 01.01.2010 durch die SWS AG bei allen Neuanlagen und wesentli-
chen Umbauten an Messstellen fur elektrische Energie und fur Gas ,intelligente” Zéhler
eingesetzt werden. co.met hat hierzu eigene Ldsungen entwickelt, die im Netz der
SWS AG und auch bundesweit zum Einsatz kommen.

Die Bader-Betriebsgesellschaft mbH deckt mit den beiden eigenen Badern (Dudo Bad
und Fechinger Bad) und den stadtischen Badern (Alsbachbad, Freibad Dudweiler und
Schwarzenbergbad) den Bedarf an Schwimmstétten im Bereich der Stadt Saarbriicken
ab. Insgesamt wurden im Jahr 2009 Uber 475 Tsd. Badegéaste gezahlt.

Der Verkehrsbereich der Emittentin besteht aus den Gesellschaften Stadtbahn Saar
GmbH, Saarbahn GmbH und Gesellschaft fir Strallenbahnen im Saartal AG, die unter
der Marke SaarBahn&Bus zusammengefasst werden. SaarBahn&Bus beférdern in der
Region Saarbriicken mit 128 eigenen Bussen und 28 Bahnen jahrlich tGber 40 Mio.
Fahrgéste. Seit vielen Jahren haben SaarBahn&Bus eine Vorreiterrolle bei 6kologisch
orientierten Antrieben der Busflotte eingenommen. Bis heute wird der grofite Teil der
Busse mit Erdgas betrieben.

SaarBahn&Bus gehdrt dem saarlandischen Verkehrsverbund (saarVV) an. Im saarVV
werden insbesondere die Einnahmeaufteilung, die Festlegung des Verbundtarifes, die
Abstimmung der Fahrplanangebote und Teile des Vertriebes koordinierend zwischen
den beteiligten Unternehmen Stadtbahn Saar, Saar-Pfalz-Bus (vormals RSW), DB Re-
gio AG, Kreis-Verkehrsbetriebe Saarlouis AG, Neunkircher Verkehrs AG, Vélklinger
Verkehrsbetriebe sowie weiteren privaten Verkehrsunternehmen wahrgenommen.

Der Stadtrat der Landeshauptstadt Saarbriicken hat Ende 2008 einen Betrauungsbe-
schluss gefasst, der Verkehrsleistungen und Infrastruktur umfasst. Damit sind die ge-
meinschaftsrechtskonformen Ausgleichszahlungen fur die Erfullung gemeinwirtschaftli-
cher Verkehrs- und Infrastrukturleistungen von SaarBahn&Bus fiir die Dauer von zehn
Jahren bestétigt und bekréaftigt.

4.3.5. Aufsichtsorgane: Gesellschafterin/Geschiftsfiihrung/Aufsichtsrat

Gesellschafterin der VVS mbH ist zu 100 Prozent die VVS-Beteiligungsgesellschaft
mbH Hohenzollernstr. 104-106, 66117 Saarbricken.

Seite 27 von 74



Wertpapierprospekt fur Inhaberschuldverschreibungen/ VVS mbH

Die Geschaftsfiihrer der Gesellschafterin und der Emittentin sind:

Dr.-Ing. Dieter Attig, Hohenzollernstr. 104-106, 66117 Saarbriicken (Sprecher)
Ass. jur. Peter Edlinger, Hohenzollernstr. 104-106, 66117 Saarbricken

Der Aufsichtsrat der Emittentin besteht aus Vertretern der Landeshauptstadt Saarbri-
cken als 100%ige Eigentimerin und aus Arbeitnehmervertretern der Emittentin. Diese
Uben keine Tatigkeiten aullerhalb der Emittentin aus, die fir die Emittentin von Bedeu-
tung sind:

Name, Beruf/Tatigkeit, Geschéaftsadresse, Funktion

Frau Charlotte Britz Vorsitzende
Oberbirgermeisterin der Landeshauptstadt Saarbriicken

geschéftsanséassig
Rathaus
66104 Saarbricken

Klaus Schroeter, Stadtverordneter Stellvertretender Vorsit-
zender
Stefan Wallenborn, Arbeithehmervertreter Stellvertretender Vorsit-
zender

Peter Bauer, Stadtverordneter

Uwe Conradt, Stadtverordneter

Hartmut Dehnen, Arbeitnehmervertreter
Marcel Dubois, Stadtverordneter
Friedhelm Fiedler, Stadtverordneter
Markus Forst, Arbeitnehmervertreter
Hermann Hoffmann, Stadtverordneter
Winfried Jung, Arbeitnehmervertreter
Uwe Kirwald, Stadtverordneter

Alwin Kleinbauer, Arbeitnehmervertreter
Frank-Uwe Kloos, Arbeitnehmervertreter
Ralf Latz, Burgermeister der Landeshauptstadt Saarbriicken
Rolf Linsler, Stadtverordneter

Thomas Schaumburger, Stadtverordneter
Bernd Schneider, Arbeitnehmervertreter
Peter Strobel, Stadtverordneter

Claudia Willger-Lambert, Stadtverordnete
Sascha Zehner, Stadtverordneter

jeweils geschéftsansassig Uber

Versorgungs- und Verkehrsgesellschaft Saarbriicken mbH,
Hohenzollernstr. 104 — 106

66117 Saarbriicken

4.4. Unternehmensdarstellung
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441. Ausgewdhlte Finanzkennzahlen

Nachfolgend werden von der Emittentin ausgewahlte Schlisselzahlen tabellarisch dar-
gestellt. Diese sind den gepriften Bilanzen sowie den gepriiften Gewinn- und Verlust-
rechnungen der VVS mbH aus den gepriiften Jahresabschliissen der Jahre 2008 und
2009.entnommen (vgl. auch im Folgenden Punkt 4.5.).

Sowohl das Geschéftsjahr 2008 als auch das Geschéftsjahr 2009 waren durch erhebli-
che aufderordentliche Effekte gekennzeichnet, die sich deutlich auf das Geschéftser-
gebnis ausgewirkt haben. Im Jahr 2008 betraf dies insbesondere notwendige ergeb-
nisbelastende Rickstellungen in einer GréRenordnung von Gber 16 Mio. €.

Eine ergebnisverbessernde Wirkung in Héhe von Uber 8 Mio. € hatte im Jahr 2009 die
Verduflerung von Anteilen der Stadtwerke Saarbriicken AG. Auf Basis des Verkaufs
von Aktien sowie einer Kapitalerh6hung betragt der Geschéftsanteil der Emittentin an
den Saarbriicker Stadtwerken im Jahr 2010 nun 74,7%.

2009 2008
Bilanz
Aktiva Tsd. € 166.956 128.905
Anlagevermégen Tsd. € 109.337 115.547
Umlaufvermdégen Tsd. € 57.472 13.205
Rechnungsabgrenzungsposten Tsd. € 147 153
Passiva Tsd. € 166.956 128.905
Eigenkapital Tsd. € 34.260 30.724
Ruckstellungen Tsd. € 34.084 33.298
Verbindlichkeiten Tsd. € 98.612 64.883
ausgewadhlte Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung
Sonstige betriebliche Ertrage Tsd. € 23.956 19.321
Personalaufwand Tsd. € 10.037 11.918
Ergebnis der gewéhnlichen Geschiftstatigkeit Tsd. € 736 -13.579
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag Tsd. € 736 -19.601

4.4.2. Investitionen

Seit dem Datum des letzten gepriiften Jahresabschlusses am 31.12.2009 hat die Emit-
tentin neben den bereits erwahnten Investitionen in die GuD-Anlage im Industriegebiet
Sud (gesamtes Investitionsvolumen ca. 50 Mio. €) sowie den drei BHKW auf dem Be-
triebshof von SaarBahn&Bus (gesamtes Investitionsvolumen ca. 9 Mio. €) keine we-
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sentlichen, fir die Geschéftstatigkeit der Emittentin hinreichend bedeutsamen, Investiti-
onen getatigt.

Mit Ausgabe der in diesem Wertpapierprospekt naher bezeichneten Inhaberschuldver-
schreibungen sollen Finanzmittel in H6he von rund 9.800.000, 00 Euro netto generiert
werden. Der weitere Investitionsbedarf in die geplante GuD-Anlage sowie die geplanten
BHKW erfolgt aus Eigenmitteln der Emittentin und durch die Inanspruchnahme von
Bankkrediten.

Es bestehen keine zukiinftigen wichtigen Investitionen der Emittentin, die von ihrem
Verwaltungsorgan bereits fest beschlossen sind.

4.4.3. Tendenzielle Informationen

Seit dem Datum des letzten gepriiften Jahresabschlusses vom 31.12.2009 hat es kei-
ne Ereignisse gegeben, die im erheblichen Malde fir die Bewertung der Solvenz der
Emittentin relevant sind und es sind keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in
den Aussichten der Emittentin eingetreten.

Informationen Uber Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder Vorfalle,
die wahrscheinlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschéfts-
jahr wesentlich beeinflussen durften, liegen der Emittentin nicht vor.

4.4.4. Alter der jiingsten Finanzinformationen

Die jungsten Finanzinformationen, die Bestandteil und Grundlage dieses Wertpapier-
prospektes sind, basieren auf dem Stichtag 31.12.2009 und sind somit zum Zeitpunkt
der Registrierung nicht alter als 18 Monate.

4.4.5. Jiingste wichtige Ereignisse
Wesentliche neue Geschéftsvorfélle zeigten sich in jingster Zeit nicht.
4.4.6. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage

Seit dem Ende des letzten Geschéftsjahres 2009, fir welches geprifte Finanzinfor-
mationen in diesem Wertpapierprospekt veréffentlicht wurden, ist keine wesentliche
Veranderung in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin eingetreten.

4.4.7. Rechtstreitigkeiten

Etwaige staatliche Interventionen, Gerichtsverfahren oder Schiedsgerichtsprozesse
(einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig
sind oder eingeleitet werden kénnten) fir einen Zeitraum, der zumindest die letzten 12
Monate abdeckt, welche sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der
Emittentin auswirken oder in jlingster Zeit ausgewirkt haben, liegen nicht vor.
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4.4.8. Wesentliche Vertridge

Die Versorgungs- und Verkehrsgesellschaft Saarbricken mbH (VVS mbH) hat einige
wichtige Gewinnabfiihrungs- und Beherrschungsvertrdge mit ihren Tochtergesellschaf-
ten geschlossen. Ein Beherrschungsvertrag ist ein Vertrag, durch den eine Gesell-
schaft die Leitung ihrer Gesellschaft einem anderen Unternehmen — hier der VVS mbH
— unterstellt. Ein Gewinnabflihrungsvertrag ist ein Vertrag, der eine Gesellschaft dazu
verpflichtet ihren gesamten Gewinn an ein beherrschendes Unternehmen — hier die
VVS mbH - abzufihren. Kennzeichnend fiir einen Gewinnabflhrungsvertrag ist, dass
es nicht nur zu Gewinnabfiihrungen sondern auch zu Verlustiibernehmen kommen
kann.

»

Im Rahmen der aufRerordentlichen Hauptversammlung am 20. Méarz 2009 erfolgte
die Unterzeichnung zum Neuabschluss des Gewinnabflhrungsvertrages zwischen
der VVS mbH und Stadtwerke Saarbriicken AG (SWS). Der am 19. Dezember
1963 abgeschlossene Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag, zuletzt ge-
andert am 2. Juni 2006, wurde durch Aufhebungsvertrag vom 17. Dezember 2008
mit Wirkung zum 31. Dezember 2008 aufgehoben.

Zwischen der Wasserwerke Bliestal GmbH Saarbricken (WWB) und der VVS mbH
besteht mit Wirkung ab dem 1. Januar 2009 ein Beherrschungs- und Gewinnabflh-
rungsvertrag mit der VVS mbH als herrschende Gesellschafterin. Er ist zunachst
auf die Dauer von funf Jahren abgeschlossen und verlédngert sich jeweils um ein
Jahr, wenn er nicht sechs Monate vor seinem Ablauf gekiindigt wird.

Zwischen der Baderbetriebsgesellschaft Saarbricken mbH (BBS) und der VVS
mbH besteht mit Wirkung ab dem 1. Januar 2009 ein Beherrschungs- und Gewinn-
abfihrungsvertrag mit der VVS als herrschende Gesellschafterin. Er ist zun&chst
auf die Dauer von funf Jahren abgeschlossen und verléangert sich jeweils um ein
Jahr, wenn er nicht sechs Monate vor seinem Ablauf gekiindigt wird.

Zwischen der co.met GmbH Saarbriicken (co.met) und der VVS mbH besteht mit
Wirkung ab dem 1. Januar 2009 ein Gewinnabfihrungsvertrag mit der VVS mbH
als herrschende Gesellschafterin. Er ist zundchst auf die Dauer von funf Jahren
abgeschlossen und verlangert sich jeweils um ein Jahr, wenn er nicht sechs Mona-
te vor seinem Ablauf gekundigt wird.

Zwischen der VVS mbH und der Gesellschaft fur Strallenbahnen im Saartal AG
(GSS) besteht mit Wirkung vom 1. Januar 1962 ein als "Organvertrag mit der Er-
gebnisabflihrung" bezeichneter Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag, der
die organisatorische, wirtschaftliche und finanzielle Eingliederung der GSS in die
VVS mbH geregelt. Er wurde fur die Dauer von 5 Jahren abgeschlossen, verlangert
sich aber um weitere 2 Jahre, wenn er nicht 6 Monate vorher gekundigt wird. Der
Vertrag, dem die Hauptversammlung der GSS am 4. Marz 1963 zugestimmt hat,
wurde am 13. April 1966 in das Handelsregister der GSS eingetragen.

Zwischen der VVS mbH und der Stadtbahn Saar GmbH (SBS) besteht mit Wirkung
vom 1. Januar 1997 ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag, der die or-
ganisatorische, wirtschaftliche und finanzielle Eingliederung in die VVS mbH regelt.
Er wurde auf die Dauer von 5 Jahren abgeschlossen. Mit Vereinbarung vom 17.
Dezember 2002 wurde der Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag in ei-
ner Neufassung auf unbestimmte Zeit geschlossen.
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» Zwischen der VVS mbH und der KommunalSysteme fiir Energie, Umwelt und Ver-
kehr GmbH (KS) besteht mit Wirkung vom 1. Januar 1990 ein Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag, der die organisatorische, wirtschaftliche und finanzielle
Eingliederung der KS in die VVS mbH regelt. Er wurde fir die Dauer von 5 Jahren
abgeschlossen, verlangert sich aber um weitere 2 Jahre, wenn er nicht 6 Monate
vorher gekundigt wird. Er wurde am 11. Dezember 1990 in das Handelsregister der
KS eingetragen.

» Zwischen der VVS mbH und SWS-Beteiligungsgesellschaft mbH (SWS BG) be-
steht mit Wirkung vom 1. Januar 1990 ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungs-
vertrag, der die organisatorische, wirtschaftliche und finanzielle Eingliederung der
SWS BG in die VVS mbH regelt. Er wurde fir die Dauer von 5 Jahren abgeschlos-
sen, verlangert sich aber um weitere 2 Jahre, wenn er nicht 6 Monate vorher ge-
kindigt wird. Er wurde am 6. Dezember 1990 in das Handelsregister der SWS BG
eingetragen.
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4.5.

4.51.
Anhang)

4.5.11.
2008

Historische Finanzinformationen

Historische Finanzinformationen fiir das Jahr 2008 (Bilanz, GuV,

Bilanz zum 31.12.2008 — Gepriifter Jahresabschluss der VVS mbH

VV'S GmbH

Bilanz zum 31.12.2008

Aktiva

A, Anlagevermdgen

L Immaterielle Vermigensgegenstinde
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte u.
ahnliche Rechte u. Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten u. Werten

II. Sachanlagen
Geschaftsausstattung

III. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen
3. sonstige Ausleibhungen

B. Umlaufvermagen
I Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde
1. Fordernngen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
3. Forderungen gegen Untemehmen. mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht
. Forderungen gegen die Stadt Saarbriicken
. Sonstige Vermdgensgegenstande

[P

. Schecks, Guthaben bei Kreditinsttuten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

0.0531095.001

Nr. des
Anhangs

(1)

(1

(2
(2)
(3)

4

31.11.2008

31.12.2007

€ T€
3.660.813 4565
811.485 1.348
61.310.571 58.496
49.650.700 49.500
113335 127
111.074.606 108.123
115.546.904 114.036
114004 59
8.257.305 6.559
579.846 5125
17.883 20
2309964 1.909
11.369.092 13672
1.835.595 74
13.204.687 13.746
153.010 74
128.904.601 127.861
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2 Anlage 11
Bilanz zum 31.12.2008
Passiva Nr. des
Anhangs
31.12.2008 31.12.2007
3 T€
A. Eigenkapital
L Gezeichnetes Kapital 41.470.884 41471
II. Bilanzgewinn' -verlust -10.747.166 8.854
30.723.718 50.325
B. Riickstellungen
1. Riickstellungen fiir Pensionen vnd
dhnliche Verpflichtungen (6) 21.887.341 19.077
2. Steuerriickstellungen 8.022.000 2.062
3. Sonstige Riickstellungen )] 3.388.387 2.638
33,207.728 33.777
C. Verbindlichlzeiten (8)
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen vnd Leistungen 296.091 693
2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 64.034.302 32.817
3. Sonstige Verbindlichkeiten 352.762 247
64,883,155 53.759
451.2. Gewinn- und Verlustrechnung 2008 — Gepriifter Jahresabschluss

der VVS mbH 2008
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Wertpapierprospekt fur Inhaberschuldverschreibungen/ VVS mbH

4.5.1.3.

1 Anlage 1.2
VVS GmbH
Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008
Nr. des 2008 2008 2007
Anhangs 3 £ T
1. Sonstige betriebliche
Ertrage (9) 19.320.426 16.527
2. Personalaufwand
a) Gehdlter 6635179 6.296
b) Soziale Abgaben und Auf-
wendungen fur Allersver-
sorgung und Untersiditzung (10} 5282751 3.795
11.817.830 10.081
3. Abschreibungen auf immaterielle
Vermiagensgegenstande des
Anlagevermdgens und
Sachanlagen 1.094.743 1.957
4. Sonstige betriebliche
Aufwendungen 5.407.584 5137
5. Ertrage aus Beteiligungen 530431 4 687
6. Erirdge aus
Gewinnabfihrungsverragen 4 094 401 62942
7. Sonstige Zinsen und a3hnliche Errdge 21.997 187
8. Abschreibungen auf Finanzaniagen 409762 2.068
9. Aufwendungen aus
Verlustibernahmen 17.778.253 17.819
10. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 46 733 3
11. Ergebnis der gewohnlichen -13.578.750 47.268
Geschiaftstiatigkeit
12. Steuern vom Einkommen und Ertrag 6.022.000 2.000
13. Sonstige Steuemn 433 0
14. Jahresfehlbetrag/-iiberschuss -19.601.183 45.268
15. GewinnvortragMVerfustvortrag B.854 017 -36.414
16. Bilanzverlust/-gewinn -10.747.166 8.854

Rechnungslegungsstrategien (Anhang) 2008 —

abschluss der VVS mbH 2008

Gepriifter Jahres-

Seite 35 von 74



